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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Spétki Wielton S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Wielton S.A. (,,Grupy”), w ktorej jednostka dominujacg jest Wielton S.A.
(»Spotka”) z siedziba w Wieluniu, ul. Baranowskiego 10a, za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek wynikdéw,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres
od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasady (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spéiki.
Ponadto Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2013.330 z pdzn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spokki, jak i ogolnej prezentacji zalagczonego skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catosé.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony
dnia 31 grudnia 2013 roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta
dziatajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry z dniem 25 kwietnia 2014 roku
wydal opini¢ z zastrzezeniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenie
dotyczylo braku rozpoznania przez Spétke aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajagcego z korzysci podatkowych zwigzanych z przeprowadzeniem inwestycji
w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j

5. Jak opisano w nocie 14 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
do zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w 2015 roku Zarzad Spoiki
zdecydowal o rozpoznaniu aktywa z tytulu podatku odroczonego dotyczacego korzysci
podatkowej w zwiazku z prowadzeniem dzialalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j.
Aktywo to zostalo rozpoznane w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zarok 2014 w kwocie 15,2 min zI w korespondencji z pozycjs podatek dochodowy
w skonsolidowanym rachunku wynikow zwigkszajac tym samym w calosci wynik netto Grupy
o t¢ kwotg. W zwiazku z brakiem mozliwosci okreslenia wplywu powyzszej kwestii na wyniki
Grupy za lata poprzednie, nie jestesmy stanie odnies¢ si¢ do poprawnosci ujecia powyzszej
kwoty w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.
Jednoczednie powyzsza kwestia pozostaje bez wplywu na poprawnosé wykazanego w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitatu wiasnego Grupy na dzien 31
grudnia 2014 roku.

6. Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktorych mowa w punkcie 5,
zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy
na dzien 31 grudnia 2014 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzgdzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 499 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2014.133, z poézn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych™).

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

czowy Biegly Rewident
@\V @.Qr®5\;

Marek Musial

biegly rewident Ernst & Young Audyt Palsk:
nr 90036 spotka z ograniczong odpowiedzialno‘cia sp.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
NIP 526-02-07-976
Regon 010005998

Wroctaw, dnia 15 kwietnia 2015 roku
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GRUPA KAPITALOWA WIELTON S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



GRUPA KAPITALOWA WIELTON S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

I

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,»Grupa Kapitalowa™)
jest WIELTON S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spétka™).

Jednostka dominujaca powstala z przeksztalcenia na mocy Uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Wielton Trading Sp. z o.0. sporzadzonej w formie aktu notarialnego
Repetytorium nr A6733/2004 z dnia 22 listopada 2004 roku. Siedziba jednostki dominujacej
miesci si¢ w Wieluniu, ul. Baranowskiego 10a.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
W art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002
r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

W dniu 31 grudnia 2004 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000225220.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 8992462770 nadany w dniu 31 stycznia 2005
oraz symbol REGON: 932842826 nadany w dniu 19 stycznia 2005 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie z trescig statutu
jest m.in:

o produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa,

* produkcja nadwozi do pojazdéw silnikowych, produkeja przyczep i naczep,

» produkcja pojazdéw samochodowych przeznaczonych do przewozu towaréw,

» produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

» naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

* naprawa i konserwacja pozostalego sprzetu transportowego,

* transport drogowy towaréw,

* dzialalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo,

+ badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych

i technicznych,
» produkcja metalowych wyrobéw gotowych z wylaczeniem maszyn i urzadzen,
» wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dziatalnoscia jednostki dominujacej.

W dniu 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 12 075 tysiecy
zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzier wynosit 181 896 tysigcy zlotych.
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GRUPA KAPITALOWA WIELTON S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej aktualnym na dzien 15 kwietnia 2015 roku struktura
wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Wartos¢ Udzial w
Ilosé akcji Ilos¢ glosow nominalna kapitale
akcji podstawowym
MP Inwestors Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety 22714618 22714618 4 543 37,63%
Aktywoéw Niepublicznych
Lukasz Tylkowski 6 500 850 6 500 850 1300 10,77%
Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy 7949 332 7949 332 1590 13,17%
Iwestycyjnych S.A.
Mariusz Szataniak 4029 150 4029 150 806 6,67%
Pawel Szataniak 4029 150 4029 150 806 6,67%
AVIVA Inwestors Poland
Towarzystwo Funduszy 3920590 3920590 784 6,49%
Inwestycyjnych S.A.
Pozostali Akcjonariusze 11231310 11231310 2246 18,60%
Razem 60 375 000 60 375 000 12 075 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii miatly miejsce nastepujace
istotne zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej:

W dniu 4 sierpnia 2014 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Jakuba Proznera
0 zbyciu poza rynkiem regulowanym na podstawie zawartej w dniu 30 lipca 2014 roku
umowy darowizny 5.551.298 akcji Spétki stanowiacych 9,20% kapitatu zaktadowego Spotki
i 9,20% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. Zgodnie z trescig
zawiadomienia Pan Jakub Prozner po zbyciu ww. akcji posiadat 2.394.534 akcji Spoiki
stanowigcych 3,96% kapitatu zakladowego Spétki i 3,96% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Jednoczesnie w dniu 5 sierpnia 2014 roku Spoétka
otrzymata zawiadomienie dotyczace ww. transakcji od CC47 Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty  reprezentowanego przez Copernicus Capital TFI S.A. Zgodnie
z zawiadomieniem w dniu 30 lipca 2014 roku zostala wykonana umowa darowizny akcji
zdnia 30 lipca 2014 roku, w wyniku ktérej CC47 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
zsiedziba w Warszawie nabyl 5.551.298 zdematerializowanych akcji  zwyklych
na okaziciela Wielton S.A., ktore stanowia 9,20% w kapitale zakladowym Spotki
oraz 9,20% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
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GRUPA KAPITALOWA WIELTON S.4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Sfinansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigeach ziotych)

O ww. zawiadomieniach  Spétka informowata w raporcie nr 29/2014 z dnia
5 sierpnia 2014 roku.

®* W dniu 4 listopada 2014 roku Spétka otrzymala zawiadomienie (,»Zawiadomienie™)
od IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (> Towarzystwo™), w ktérym
Towarzystwo poinformowato, ze w wyniku przekazania z dniem 31 pazdziernika 2014 roku
zarzagdzania funduszem MP-FUND Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw
Niepublicznych (,MP-FUND FIZAN”, dawniej: IPOPEMA 1 FIZAN) do Towarzystwa
FORUM TFI S.A. z siedzibg w Krakowie, udziat funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo w lacznej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki spadl ponizej progu 5% oraz obnizyt si¢ o co najmniej 1% ogolnej liczby gloséw
w Spotce. Zgodnie z Zawiadomieniem przed ww. zdarzeniem fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo posiadaly iacznie 22 885 237 akcji Spétki, co stanowito
37.91% kapitatu zaktadowego Spoiki i dawato 22 885 237 gloséw co stanowito 37,91%
w ogblnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Po dokonaniu
ww. transakcji fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadaja tacznie 170
619 akeji Spéiki, co stanowi 0,28% kapitatu zaktadowego Spotki i daje 170 619 gloséw co
stanowi 0,28% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spokki.
Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, zmiana podmiotu zarzadzajagcego MP-FUND
FIZAN nie ma wplywu na stan posiadania certyfikatow
MP-FUND FIZAN przez jego uczestnikéw. O ww. zawiadomieniu Spétka informowata
w raporcie nr 38/2014 z dnia 5 listopada 2014 roku.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi 15 kwietnia 2015 roku wchodzili:

Szczepek Jarostaw Andrzej - Prezes Zarzadu
Golec Mariusz Stanistaw - Wiceprezes Zarzadu
Hajek Thomas Maria - Wiceprezes Zarzadu
Sniatala Tomasz Janusz - Wiceprezes Zarzadu
Mastowski Wiodzimierz Krzysztof - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii byla nastepujaca zmiana w
sktadzie Zarzadu Spéiki:
® z dniem 1 grudnia 2014 na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powolany zostal
Thomas Maria Hajek.
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GRUPA KAPITALOWA WIELTON S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ziotych)

2.

Sklad Grupy Kapitalowej

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku w sklad Grupy Kapitalowej WIELTON S.A. wchodzity
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podmiot dzien
rodzaj opinii uprawniony, ktf)ry bllansqu, na
. . A . przeprowadzit ktory
nazwa jednostki  metoda konsolidacji o sprawozdaniu .
f badanie sporzadzono
inansowym . .

sprawozdania sprawozdanie

finansowego finansowe
Wielton Rosja Sp. konsolidacja pelna ~ Bez zastrzezen AFK Akadiem 31.12.2014 r.
Z0.0. Audyt
Wielton Ukraina L Z zastrzezeniem oraz  Cerberus Tax and
Sp.zo.0. konsolidacja petna zwrdceniem uwagi Audit Service Ltd. 3112.2014r.
Italiana Rimorchi Sy Brak obowigzku
SRL. konsolidacja pelna badania N/A 31.12.2014 .

Badanie w toku na PrIznecil}:i‘e/;lgilcl::lsrtl\?vo
Wielton BY konsolidacja pelna 15 kwietnia 2014 FALKO Marina 31.12.2014r.
roku .

Nikolaewna
Wielton Logistic konsolidacja pena Bk qbowmzku N/A 31.12.2014 r.
Sp.zo.0. badania

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostat przedstawiony w nocie 1.2b zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
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GRUPA KAPITALOWA WIELTON S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 14 lipca
2014 roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emnst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegty rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 25 lipca 2014 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidlowanego ~ sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak,
aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako calosé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 15 kwietnia 2015 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzezeniem o nastepujgcej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Spotki Wielton S.A.

I. PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Wielton S.A. (,,Grupy”), w ktérej jednostka dominujacg jest Wielton S.A.
(»Spotka™) z siedzibg w Wieluniu, ul. Baranowskiego 10a, za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej  sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek
wynikow, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw
pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
orazzasady  (polityki)  rachunkowosci oraz  dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™).
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GRUPA KAPITALOWA WIELTON S.4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

jakréwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada
Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spéitki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do
zapewnienia, aby zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziafalnosci Grupy spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzenia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowier:

e rozdziahi 7 ustawy o rachunkowosci,

¢  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z kt6rej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spéiki, jak i ogélnej prezentacji
zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2013 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta
dzialajgcego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktory z dniem 25 kwietnia 2014
roku wydat opini¢ z zastrzezeniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zastrzezenie dotyczylo braku rozpoznania przez Spotke aktywa ztytulu odroczonego
podatku  dochodowego  wynikajacego  z korzysci  podatkowych  zwigzanych
z przeprowadzeniem inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

. Jak opisano w nocie 14 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w 2015 roku Zarzad Spétki
zdecydowat o rozpoznaniu aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego korzysci
podatkowej w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;.
Aktywo to zostalo rozpoznane w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok 2014 w kwocie 15,2 mln zt w korespondencji z pozycja podatek dochodowy w
skonsolidowanym rachunku wynikéw zwigkszajgc tym samym w catosci wynik netto Grupy
o t¢ kwote. W zwiazku z brakiem mozliwoéci okreslenia wplywu powyzszej kwestii na
wyniki Grupy za lata poprzednie, nie jeste$my stanie odniesé si¢ do poprawnosci ujecia
powyzszej kwoty w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku. Jednoczes$nie powyzsza kwestia pozostaje bez wptywu na poprawnosé
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wykazanego w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitatu wiasnego
Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku.

6. Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérych mowa w punkcie
5, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy
na dzien 31 grudnia 2014 roku;

»  sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

1. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci) i
uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2014.133, z pézn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 6 pazdziernika
2014 roku do dnia 15 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie Spétki od dnia 6 pazdziernika 2014
roku do dnia 10 pazdziernika 2014 roku, jak réwniez od dnia 9 marca 2015 roku do dnia 19
marca 2015 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpno$é¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelno$é i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania  zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidiowosé dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacj¢ konsolidacyjna oraz
pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 15 kwietnia 2015 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

« kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, oraz
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e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.
W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpity
ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni

rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
zostato zbadane przez Justyng Komer-Fabis, kluczowego bieglego rewidenta nr 10964,
dziatajgcego w imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
spk w Poznaniu ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, firmy wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentéw pod numerem 3654. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy
biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku opini¢ z zastrzezeniem spowodowanym brakiem utworzenia przez
Spotke aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z korzysci
podatkowych zwigzanych z przeprowadzeniem inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 26
czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku wraz z opiniag bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
zlozone w dniu 4 lipca 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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4.

Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach
2012 -2014.

Wskazniki dla roku 2014 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
Wskazniki dla roku 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2013 roku, ktére bylo przedmiotem badania innego bieglego rewidenta,
przeksztatconych do poréwnywalnosci w zwiazku ze zmianami prezentacyjnymi oraz korektg
bledow opisanych w nocie 4c zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2014 roku. Wskazniki dla roku 2012 wyliczono na podstawie danych finansowych
zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére bylo przedmiotem badania innego bieglego rewidenta.
Wspomniane powyzej dane finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku nie zostaly
przeksztatcone do poréwnywalnosci co powoduje, iz wyliczone na tej podstawie wskazniki nie
sa w pelni poréwnywalne.

2014 2013 2012

suma bilansowa 382.344 375327 378.682
kapital wlasny 181.896 174.556 162.857
wynik finansowy netto 24.477 25.786 22.885
rentownos$¢é majatku (%) 6,4% 6,9% 6,0%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywdéw

rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%) 14,0% 15,8% 15,7%

wynik finansowy netto x 100

kapital wiasny na poczatek okresu

rentownos$¢ netto sprzedazy (%) 4,2% 4,4% 3,8%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materialow
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plynno$é — wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogétem

2014

2013

2012

zobowiazania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosci I11

$rodki pieniezne

zobowigzania krétkoterminowe
szybkos$¢ obrotu naleinosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materialow

okres splaty zobowigzan

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365
dni

wartos¢ sprzedanych towar6w i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkosé obrotu zapasow

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo$¢ struktury finansowania (%)

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigZenie majatku zobowigzaniami (%)

(suma pasywow-— kapital wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny
od grudnia do grudnia

1,59

0,15

29

71

96

62,7%

52,4%

0,0%
-1,0%

1,67

0,20

25

74

107

61,2%

53,5%

0,9%
0,7%

1,47

0,05

23

77

114

57,1%

57,0%

3,7%
2,4%
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4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku wyniést 6,4% w 2014 roku i zmniejszyl si¢ w poréwnaniu
do 6,9% w 2013 roku oraz zwigkszy! sie¢ w poréwnaniu do 6,0% w 2012 roku;

wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego wyni6st 14,0% w 2014 roku i zmniejszyl sie
w poréwnaniu do 15,8% w 2013 roku oraz w poréwnaniu do 15,7% w 2012 roku;

wskaznik rentowno$ci netto sprzedazy wyniost 4,2% w 2014 roku i zmniejszyl sie
w poréwnaniu do 4,4% w 2013 roku oraz zwigkszyt si¢ w poréwnaniu do 3,8% w 2012
roku;

wskaznik plynnosci I wyniést 1,59 na dzien 31 grudnia 2014 roku i zmniejszyt sie
w poréwnaniu do 1,67 na dzief 31 grudnia 2013 roku oraz zwigkszyt si¢ w poréwnaniu
do 1,47 na dziefi 31 grudnia 2012 roku;

szybkos¢ obrotu naleznosci wyniést 29 dni w 2014 roku i zwigkszyl sie
w  poréwnaniu do 25 dni w 2013 roku oraz w poréwnaniu do 23 dni
w 2012 roku;

okres splaty zobowigzan wyniést 71 dni w 2014 roku i zmniejszyt  sie
w poréwnaniu do 74 dni w 2013 roku oraz w poréwnaniu do 77 dni w 2012 roku;

szybkos¢ obrotu zapaséw wyniosta 96 dni w 2014 roku i zmniejszyla sie
w poréwnaniu do 107 dni w 2013 roku oraz w poréwnaniu do 114 dni w 2012 roku;
wskaznik trwatosci struktury finansowania wyni6st 62,7% na dzie 31 grudnia 2014 roku
i zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do 61,2% na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz do 57,1%
na dzien 31 grudnia 2012 roku;

wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami wynidst 52,4% na dzien 31 grudnia 2014 roku
i zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do 53,5% na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz do 57,0% na
dzien 31 grudnia 2012 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnogci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 4a zasad (polityki) rachunkowosdci oraz dodatkowych not objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy zostaty
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki przez okres nie
krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.
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II.

1.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spehienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujagcych  wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowiazan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
4c zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

3.3

Struktura aktywéw, zobowiazafh i kapitaltéw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartoéci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 8
zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujgce

Wykazany stan kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi. Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie stwierdzono zadnych udziatow
niekontrolujacych.

Dane dotyczace kapitaléw wilasnych przedstawiono w nocie 19 zasad (polityk) rachunkowosci
oraz dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.
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4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych  (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartoSci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend s3 zgodne z dokumentacijg
konsolidacyjna.

Sprzedaz caloici lub cze$ci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku.

Stluszno$é odstepstw od zasad konmsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Informacja dodatkowa

Dodatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (»-sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzgledniaja postanowienia art, 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
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GRUPA KAPITALOWA WIELTON S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigecach zlotych)

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papier6w warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim
(Dz.U. 2014.133 z p6zn. zm.).

10. Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw
jednostek Grupy majace wpltyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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Wroctaw, dnia 15 kwietnia 2015 roku
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