
 

Wielton S.A.  

(spółka akcyjna z siedzibą w Wieluniu i adresem: ul. Felicji Rymarkiewicz 6, 98-300 Wieluń, zarejestrowana w rejestrze 

przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000225220)  

Ubieganie się o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) 

prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 5.567.634 akcji zwykłych serii H Spółki, 

o wartości nominalnej 0,20 PLN każda 

Niniejszy dokument („Dokument”) został sporządzony w związku z ubieganiem się przez Wielton S.A. z siedzibą w Wieluniu („Spółka” lub 

„Emitent”) o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. („GPW”) 5.567.634 nowo wyemitowanych akcji zwykłych serii H Spółki („Akcje Nowej Emisji” lub „Akcje 

Dopuszczane”) („Dopuszczenie”). 

Dokument jest jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje na temat Spółki i Akcji Dopuszczanych, sporządzonym na 

potrzeby dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW. Na podstawie Dokumentu Spółka nie będzie przeprowadzała 

oferty publicznej Akcji Nowej Emisji lub innych papierów wartościowych Spółki. Dokument stanowi dokument, o którym mowa w art. 1 ust. 5 lit. 

ba) Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany 

w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 

2003/71/WE („Rozporządzenie Prospektowe”), który został przygotowany zgodnie z Rozporządzeniem Prospektowym, w oparciu o informacje 

wymagane przez Załącznik IX do Rozporządzenia Prospektowego.  

Inwestowanie w papiery wartościowe objęte Dokumentem łączy się z wysokim ryzykiem właściwym dla instrumentów rynku kapitałowego 

o charakterze udziałowym i ryzykiem związanym z działalnością Spółki oraz z otoczeniem, w jakim Spółka prowadzi działalność. Szczegółowy 

opis czynników ryzyka, które należy rozważyć w związku z inwestowaniem w Akcje Dopuszczane, znajduje się w rozdziale „Czynniki ryzyka”. 

Kurs notowań Akcji Dopuszczanych może ulec obniżeniu, a inwestorzy mogą stracić część lub całość swojej inwestycji. Inwestycja w Akcje 

Dopuszczane nie gwarantuje osiągnięcia zakładanego poziomu rentowności. Inwestowanie w papiery wartościowe objęte Dokumentem nie 

jest objęte żadnymi środkami ochrony kapitału ani gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Inwestycja w Akcje Dopuszczane jest 

odpowiednia wyłącznie dla inwestorów, którzy nie wymagają osiągnięcia gwarantowanej stopy zwrotu ani ochrony zainwestowanego 

kapitału, są zdolni do oceny zalet i ryzyk związanych z taką inwestycją (samodzielnie lub razem z odpowiednim doradcą) i posiadają zasoby 

kapitałowe wystarczające do poniesienia ewentualnych strat wynikających z takiej inwestycji. 

Dokument nie stanowi oferty publicznej Akcji Dopuszczanych, zaproszenia do składania ofert kupna, zaproszenia do nabycia jakichkolwiek 

papierów wartościowych Spółki ani rekomendacji dotyczącej inwestowania w papiery wartościowe Spółki. Ani Dokument, ani Akcje Dopuszczane 

nie zostały zarejestrowane i zatwierdzone, ani nie są przedmiotem zawiadomienia złożonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu 

w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Każdy inwestor zamieszkały bądź mający siedzibę poza granicami 

Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznać się z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych państw, które mogą się do niego 

zastosowanie. Informacje zawarte w Dokumencie nie stanowią porady prawnej, finansowej lub podatkowej. 

AKCJE DOPUSZCZANE NIE ZOSTAŁY ANI NIE ZOSTANĄ ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKAŃSKĄ USTAWĄ O PAPIERACH WARTOŚCIOWYCH 

Z 1933 R. (U.S. SECURITIES ACT OF 1933) ANI PRZEZ ŻADEN ORGAN REGULUJĄCY OBRÓT PAPIERAMI WARTOŚCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK 

STANU LUB PODLEGAJĄCY JURYSDYKCJI STANÓW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, I NIE MOGĄ BYĆ OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE 

ANI W INNY SPOSÓB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANÓW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, CHYBA ŻE W RAMACH WYJĄTKU OD WYMOGU 

REJESTRACYJNEGO PRZEWIDZIANEGO W AMERYKAŃSKIEJ USTAWIE O PAPIERACH WARTOŚCIOWYCH Z 1933 R. LUB W RAMACH TRANSAKCJI 

WYŁĄCZONYCH SPOD TEGO WYMOGU, POD WARUNKIEM ZACHOWANIA ZGODNOŚCI Z WŁAŚCIWYMI PRZEPISAMI PRAWA REGULUJĄCYMI 

OBRÓT PAPIERAMI WARTOŚCIOWYMI W KTÓRYMKOLWIEK STANIE LUB JURYSDYKCJI W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI. 

Niniejszy dokument nie został zatwierdzony ani zweryfikowany przez Komisję Nadzoru Finansowego, ze względu na brak takiego wymogu.
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1. Nazwa emitenta (w tym jego LEI), kraj założenia, link do strony internetowej emitenta 

Emitentem jest spółka Wielton Spółka Akcyjna z siedzibą w Wieluniu (Polska) i adresem: ul. Felicji Rymarkiewicz 6, 98-300 Wieluń, 
wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Łodzi-Śródmieścia 
w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000225220, NIP 8992462770, REGON 932842826, 
kapitał zakładowy w wysokości 15.884.179,00 PLN w całości wpłacony, kod LEI: 259400DJS2K0KQ7GD198, link do strony 
internetowej: https://wielton.com.pl/  

2. Oświadczenie osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie 

W imieniu Wielton Spółka Akcyjna z siedzibą w Wieluniu i adresem: ul. Felicji Rymarkiewicz 6, 98-300 Wieluń, niniejszym 
oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą informacje zawarte w Dokumencie są zgodne ze stanem faktycznym i że 
w Dokumencie nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na jego znaczenie. 

Paweł Szataniak 

Prezes Zarządu  

 

____________________________________ 

Bartosz Bielak 

Wiceprezes Zarządu  

 

____________________________________ 

3. Nazwa właściwego organu państwa członkowskiego pochodzenia zgodnie z art. 20 Rozporządzenia Prospektowego. 
Oświadczenie, że Dokument nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporządzenia Prospektowego oraz że Dokument nie 
został poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez właściwy organ państwa członkowskiego pochodzenia 

Właściwym organem państwa członkowskiego pochodzenia zgodnie z art. 20 Rozporządzenia Prospektowego jest Komisja Nadzoru 
Finansowego, ul. Piękna 20, 00-549 Warszawa. 

W imieniu Wielton Spółka Akcyjna z siedzibą w Wieluniu i adresem: ul. Felicji Rymarkiewicz 6, 98-300 Wieluń, niniejszym 
oświadczamy, że Dokument nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporządzenia Prospektowego, oraz że Dokument nie został 
poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez Komisję Nadzoru Finansowego.  

Paweł Szataniak 

Prezes Zarządu  

 

____________________________________ 

Bartosz Bielak 

Wiceprezes Zarządu  

 

____________________________________ 

 

4. Oświadczenie o stałym przestrzeganiu obowiązków w zakresie sprawozdawczości i ujawniania informacji przez cały okres 

dopuszczenia do obrotu, w tym, na podstawie dyrektywy 2004/109/WE, w stosownych przypadkach, rozporządzenia 

(UE) nr 596/2014 oraz, w stosownych przypadkach, rozporządzenia delegowanego (UE) 2017/565 

W imieniu Wielton Spółka Akcyjna z siedzibą w Wieluniu i adresem: ul. Felicji Rymarkiewicz 6, 98-300 Wieluń, niniejszym oświadczamy, 

że Spółka przez cały okres dopuszczenia jej papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym stale przestrzega obowiązków 

w zakresie sprawozdawczości i ujawniania informacji, w tym, na podstawie dyrektywy 2004/109/WE oraz rozporządzenia (UE) nr 

596/2014 („Rozporządzenie MAR”), z zastrzeżeniem, że: 

- w dniu 23 kwietnia 2024 r. KNF skierował do Spółki na podstawie art. 68 ust. 7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (t.j. Dz.U. z 

2025 r. poz. 592; dalej jako: „Ustawa o Ofercie”) zalecenie dot. prezentacji ujawnień taksonomicznych przez sprecyzowanie treści i 

prezentacji informacji dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej, które mają być ujawnianie przez 

przedsiębiorstwo podlegające art. 19a lub 29a dyrektywy 2013/34/UE, oraz określenie metody spełnienia wskazanego obowiązku 

ujawniania informacji. Spółka zastosowała się do otrzymanego zalecenia. 

5. Wskazanie, gdzie dostępne są informacje regulowane publikowane przez Emitenta zgodnie z obowiązkami w zakresie 

bieżącego ujawniania informacji oraz w stosownych przypadkach, gdzie można uzyskać najnowszy prospekt. 

https://wielton.com.pl/
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Informacje regulowane publikowane przez Spółkę zgodnie z obowiązkami w zakresie bieżącego ujawniania informacji są dostępne na 

stronie internetowej Spółki pod adresem: https://wieltongroup.com/relacje-inwestorskie/lad-korporacyjny/dokumenty-

korporacyjne/ 

Ostatni prospekt (prospekt emisyjny) Emitenta został zatwierdzony przez Komisję Nadzoru Finansowego w dniu 31 października 2007 

r. Zgodnie z obowiązującymi przepisami (art. 21 ust. 7 Rozporządzenia (UE) nr 2017/1129), okres obowiązkowego publicznego 

udostępniania prospektu w formacie elektronicznym wynosi 10 lat od dnia jego publikacji. 

W związku z upływem powyższego terminu w 2017 roku, Emitent nie ma obecnie obowiązku utrzymywania aktywnego i publicznego 

dostępu do archiwalnego prospektu z 2007 r. na swojej stronie internetowej. Dokument ten ma charakter historyczny i nie 

odzwierciedla aktualnej sytuacji prawnej ani finansowej Emitenta. 

6. Oświadczenie, że w momencie składania oferty Emitent nie opóźnia ujawnienia informacji poufnych zgodnie 

z rozporządzeniem (UE) nr 596/2014 (sporządzone w przypadku oferty publicznej papierów wartościowych) 

Nie dotyczy. Niniejszy Dokument został sporządzony w związku z ubieganiem się przez Spółkę o dopuszczenie i wprowadzenie 

wszystkich Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Na podstawie 

niniejszego Dokumentu nie jest przeprowadzana oferta publiczna Akcji Dopuszczanych ani żadnych innych papierów wartościowych. 

7. Przesłanki oferty i wykorzystanie wpływów 

Nie dotyczy. Niniejszy Dokument został sporządzony w związku z ubieganiem się przez Spółkę o dopuszczenie i wprowadzenie 

wszystkich Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Na podstawie 

niniejszego Dokumentu nie jest przeprowadzana oferta publiczna Akcji Dopuszczanych ani żadnych innych papierów wartościowych.  

8. Czynniki ryzyka właściwe dla danego Emitenta 

Przed podjęciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Dopuszczane, potencjalni inwestorzy powinni starannie przeanalizować 

i samodzielnie rozważyć wszystkie opisane poniżej czynniki ryzyka, a także inne informacje zawarte w Dokumencie. Jeżeli dojdzie do 

ziszczenia się jednego lub większej liczby opisanych poniżej czynników ryzyka, może to mieć, indywidualnie lub w połączeniu z innymi 

okolicznościami, istotny niekorzystny wpływ na działalność, wyniki, sytuację finansową lub perspektywy Grupy lub może spowodować 

obniżenie ceny rynkowej Akcji Dopuszczanych, narażając inwestorów na ryzyko utraty części lub całości zainwestowanych środków. Nie 

można wykluczyć, że z upływem czasu czynniki ryzyka opisane poniżej nie będą kompletne lub wyczerpujące. W konsekwencji, opisane 

poniżej czynniki ryzyka mogą nie być jedynymi ryzykami, które dotyczyć będą Spółki i które inwestorzy powinni uwzględniać 

podejmując decyzje inwestycyjne, samodzielnie lub w konsultacji z doradcą prawnym, podatkowym, finansowym, inwestycyjnym lub 

innym. 

Zgodnie z Rozporządzeniem Prospektowym wskazane poniżej czynniki ryzyka są kluczowymi istotnymi czynnikami ryzyka właściwymi 

i specyficznymi dla Spółki, Grupy i notowania Akcji Dopuszczanych na rynku regulowanym. W związku z tym nie są jedynymi czynnikami 

ryzyka, na które Grupa jest narażona na dzień ogłoszenia Dokumentu. Mogą wystąpić inne czynniki ryzyka, które obejmują ryzyka 

charakterystyczne generalnie dla spółek prowadzących działalność w Polsce oraz regionie, globalne uwarunkowania i zdarzenia 

o charakterze politycznym lub ekonomicznym, jak również ryzyka charakterystyczne dla spółek prowadzących działalność w tej samej 

branży, w której działa Spółka, a także związanych z notowaniem akcji na rynku regulowanym na terenie Unii Europejskiej. Podejmując 

decyzję inwestycyjną co do nabycia Akcji Dopuszczanych, inwestorzy powinni wziąć pod uwagę również wszelkie inne czynniki ryzyka, 

których materializacja (indywidualnie lub w różnym połączeniu) może również mieć istotny niekorzystny wpływ na działalność, sytuację 

finansową, wyniki działalności lub perspektywy rozwoju Spółki i jej Grupy, a także może spowodować spadek ceny rynkowej Akcji 

Dopuszczanych. 

Każde z poniższych ryzyk zostało ocenione przez Emitenta, zgodnie z wymogami Rozporządzenia Prospektowego pod kątem (i) 

przewidywanej skali jego negatywnego wpływu na działalność, sytuację finansową, wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju Spółki 

oraz Grupy i cenę Akcji Dopuszczanych oraz (ii) prawdopodobieństwa jego wystąpienia. Ocena dokonywana była w oparciu o najlepszą 

wiedzę Zarządu, przy uwzględnieniu faktów i okoliczności znanych Zarządowi na dzień ogłoszenia Dokumentu. W każdej kategorii 

czynników ryzyka, w pierwszej kolejności zamieszczono czynniki, które wedle najlepszej wiedzy Emitenta są najistotniejsze. Każde 

z ryzyk zostało ocenione w zakresie jego istotności oraz prawdopodobieństwa jego wystąpienia według trzystopniowej skali ocen: 

„wysokie”, „średnie” oraz „niskie”.  

Czynniki ryzyka sklasyfikowano według następujących kategorii: (i) czynniki ryzyka związane z działalnością Grupy, sektorem 

i otoczeniem, w którym Grupa prowadzi działalność oraz (ii) czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym, Akcjami Dopuszczanymi 

oraz Dopuszczeniem. 

Czynniki ryzyka związane z działalnością Grupy, sektorem i otoczeniem, w którym Grupa prowadzi działalność 

https://wieltongroup.com/relacje-inwestorskie/#raporty-gieldowe
https://wieltongroup.com/relacje-inwestorskie/#raporty-gieldowe
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Utrzymujący się niski popyt na rynku naczep i przyczep w Europie oraz presja konkurencyjna (w tym presja cenowa) mogą 

niekorzystnie wpłynąć na działalność, wyniki, sytuację finansową oraz perspektywy rozwoju Grupy  

Rynek naczep i przyczep charakteryzuje się wysoką cyklicznością. Popyt na produkty Grupy jest ściśle powiązany z aktywnością sektora 

transportu drogowego, kondycją finansową i aktywnością inwestycyjną firm przewozowych będących klientami Grupy, poziomem 

inwestycji w odnawianie floty, dostępnością kierowców oraz sytuacją makroekonomiczną w Europie. W roku obrotowym kończącym 

się 31 grudnia 2025, pomimo niewielkiej poprawy wyników sprzedażowych (wzrost sprzedaży naczep, przyczep i zabudów o 7,2% 

w porównaniu do roku obrotowego 2024 oraz o 6,2% w I kwartale 2026 r. w porównaniu do I kwartału 2025 r.), Grupa w dalszym ciągu 

generowała ujemny wynik EBITDA na poziomie -15,3 mln zł (wobec -19,4 mln zł oraz +206,58 mln zł w roku obrotowym kończącym 

się 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.). Ujemny wynik EBITDA Grupy, pomimo odnotowanej poprawy, wynikał bezpośrednio 

z utrzymującego się niskiego popytu na rynku sektora transportu drogowego, presji cenowej ze strony konkurencji oraz trudnej 

sytuacji finansowej firm transportowych. 

Trudna sytuacja finansowa przedsiębiorstw transportowych w Europie, w tym rekordowa liczba upadłości firm przewozowych we 

Francji (średnio dziesięć firm dziennie wg danych Union TLF), bezpośrednio ogranicza możliwość inwestycji w nowe pojazdy i naczepy. 

Rynek, na którym Grupa prowadzi działalność, charakteryzuje się wysoką konkurencyjnością. Opierając się na wskaźniku rejestracji 

Grupa posiada znaczący udział w rynku naczep i przyczep w praktycznie wszystkich kluczowych państwach europejskich, plasując się 

na pozycji pierwszej (Francja), trzeciej (Polska), drugiej (Wielka Brytania), piątej (Hiszpania), siódmej (Niemcy). W okresie od 2024 

roku Grupa doświadczyła znaczącej presji cenowej ze strony konkurentów, co wymuszało na Grupie dostosowanie prowadzonej 

polityki cenowej i tym samym miało wpływ na osiągnięcie przez Grupę ujemnych przepływów pieniężnych z działalności operacyjnej 

w latach 2024-2025 oraz pogorszenie marży brutto Grupy. Grupa spodziewa się utrzymania tego trendu w najbliższej przyszłości, 

szczególnie wobec identyfikowanego dążenia ze strony producentów posiadających dotychczas niewielki udział w rynku 

(w szczególności producentów azjatyckich) do zwiększenia udziału rynkowego. Aktualni lub przyszli konkurenci Grupy mogą posiadać 

większe zasoby niż Grupa oraz dysponować bardziej rozpoznawalnymi markami, a w rezultacie konkurować skutecznie z Grupą. Wpływ 

na pozycję konkurencyjną Grupy, w szczególności wobec dalszego utrzymywania się cyklu obniżonego popytu ze strony sektora 

transportu drogowego, może również mieć konsolidacja ze strony podmiotów konkurencyjnych w stosunku do Grupy, przyczyniająca 

się do zwiększenia ich udziału w rynku, w szczególności w drodze przejęć już istniejących podmiotów oraz tworzenia wspólnych 

przedsięwzięć (joint ventures). Grupa nie może również wykluczyć zmiany modeli biznesowych przez jej konkurentów, które mogą 

zapewnić im lepszą optymalizację procesów biznesowych, poprawę wskaźników efektywności operacyjnej i osiąganej rentowności.  

Utrzymująca się lub nawet pogłębiająca dekoniunktura w sektorze transportu drogowego, podejmowane ze strony podmiotów 

konkurencyjnych wobec Grupy działania mające na celu utrzymanie lub zwiększenie udziału w rynku mogą uniemożliwić lub znacząco 

wydłużyć okres potrzebny na przywrócenie historycznych wskaźników rentowości Grupy, jak również mogą skutkować dalszym 

spadkiem rentowności i zmniejszeniem udziału Grupy Wielton w rynku.  

Na dzień ogłoszenia Dokumentu, Spółka ocenia istotność tego ryzyka jako wysoką, biorąc pod uwagę prawdopodobną skalę 

negatywnego wpływu na działalność Grupy. Spółka ocenia prawdopodobieństwo materializacji tego ryzyka jako średnie. 

Wzrost kosztów operacyjnych w tym w szczególności dotyczących cen energii, surowców i kosztów pracy może mieć istotny 

niekorzystny wpływ na działalność Grupy 

Działalność Grupy Wielton jest w dużym stopniu uzależniona od dostępności oraz kosztów zakupu surowców i komponentów 

produkcyjnych, a wzrost tych kosztów ma istotny i bezpośredni wpływ na wyniki operacyjne. Do kluczowych kategorii kosztów 

operacyjnych Grupy należą wydatki na stal, aluminium, drewno oraz tworzywa sztuczne, a także komponenty mechaniczne 

i hydrauliczne. Ceny tych surowców podlegają znacznym wahaniom wynikającym z czynników pozostających poza kontrolą Grupy, 

takich jak globalna podaż i popyt, trendy handlowe oraz napięcia geopolityczne. Doskonałym przykładem tych wahań jest dynamika 

cen stali i aluminium, których cena gwałtowanie wzrosła po inwazji Federacji Rosyjskiej na Ukrainę w 2022 r. Po spadku cen w latach 

2023-2024, w roku obrotowym 2025 r. odnotować można było trend wzrostowy cen tych surowców, wywołany na rynku europejskim 

wprowadzeniem unijnych ograniczeń w imporcie stali (m. in. na skutek zastosowania mechanizmu CBAM – Carbon Border Adjustment 

Mechanism) oraz limitami produkcji aluminium w Chinach. 

W roku 2025 koszty zużycia materiałów i energii stanowiły dominującą część struktury kosztów rodzajowych Spółki, osiągając poziom 

789 926 tys. zł, co stanowiło 67,8% całkowitej wartości kosztów rodzajowych. Ich wartość wzrosła o 14,9% w porównaniu do roku 

poprzedniego, co było podyktowane zarówno zmiennością cen rynkowych, jak i wyższym wolumenem produkcji.  

Istotnym elementem bazy kosztowej są również koszty energii elektrycznej oraz paliw wykorzystywanych w procesach produkcyjnych. 

Grupa pozostaje wrażliwa na gwałtowne zmiany cen energii, które w ostatnich latach były podatne na wstrząsy geopolityczne oraz 

zmiany regulacyjne. Ponadto rentowność Grupy zależy od rosnących kosztów pracy, w tym świadczeń pracowniczych, które w 2025 r. 

wyniosły 176 746 tys. zł (wzrost o 2,6% rdr). Na stawki wynagrodzeń wpływa dynamika rynku pracy oraz presja inflacyjna. 
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Mimo podejmowanych przez Grupę działań mitygujących, takich jak optymalizacja materiałowa, kontrola kosztów, dywersyfikacja 

źródeł dostaw oraz inicjatywy w zakresie poprawy efektywności energetycznej Grupa może mieć ograniczoną zdolność do pełnego 

i natychmiastowego przeniesienia wzrostu kosztów operacyjnych na klientów końcowych bez negatywnego wpływu na popyt 

i konkurencyjność rynkową. Jeśli Grupa nie będzie w stanie skutecznie zarządzać dynamiką kosztów, może to mieć istotny niekorzystny 

wpływ na marże, przepływy pieniężne oraz ogólną sytuację finansową Grupy. 

Na dzień ogłoszenia Dokumentu, Spółka ocenia istotność tego ryzyka, jako wysoką, biorąc pod uwagę prawdopodobną skalę 

negatywnego wpływu na działalność Grupy. Spółka ocenia prawdopodobieństwo materializacji tego ryzyka jako średnie. 

Ryzyko generowania przez Grupę ujemnych przepływów pieniężnych z działalności operacyjnej i związanego z tym pogorszenia 

sytuacji płynnościowej, braku możliwości spłaty zadłużenia finansowego lub trudności z pozyskaniem finansowania na korzystnych 

warunkach.  

W latach 2024-2025 Grupa generowała ujemne przepływy pieniężne z działalności operacyjnej. Rentowność Grupy uległa 

sukcesywnemu pogorszeniu od 2023 r., co znajduje odzwierciedlenie we wskaźnikach takich jak marża brutto ze sprzedaży, która 

wynosiła 13,4% za rok obrotowy kończący się 31 grudnia 2023 r., 9,3% za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2024 r. i 9,4% za rok 

obrotowy zakończony 30 września 2025 r. Marża EBITDA Grupy odnotowała istotny spadek z 6,4% za rok obrotowy zakończony 31 

grudnia 2023 r. do -0,9% za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2024 r., a w roku obrotowym zakończonym 31 grudnia 2025 r. 

osiągnęła wartość -0,7%. Wskaźniki rentowności uległy poprawie w I kwartale 2026 r. – marża EBITDA Grupy osiągnęła wartość 

dodatnią (0,6% wobec -3,4% za analogiczny okres w 2025 r.), a marża brutto ze sprzedaży wzrosła z 5,5% do 8,8% (względem 

analogicznego okresu w roku 2025). 

W ramach prowadzonej działalności Grupa korzysta z finansowania zewnętrznego w formie kredytów, pożyczek, leasingu oraz 

faktoringu. Łączne zadłużenie finansowe Grupy wynosi 767,4 mln PLN, z czego całość podlega zmiennemu oprocentowaniu. Spółka 

jest stroną umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 14 grudnia 2018 r. (Umowa Kredytu), zawartej pomiędzy Emitentem, jako 

kredytobiorcą oraz Powszechną Kasą Oszczędności Bank Polski S.A., BNP PARIBAS Bank Polska S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa 

Krajowego jako kredytodawcami. Umowa kredytu, jak również inne zobowiązania finansowe Grupy zawierają zobowiązanie do stałego 

monitorowania kowenantów finansowych, w tym między innymi utrzymywania określonego wskaźnika zadłużenia finansowego 

netto/EBITDA.  

Poziom ryzyka płynności zależny jest również od kształtowania się wskaźników płynności finansowej i zadłużenia Grupy, co obejmuje 

w szczególności wskaźnik płynności bieżącej obliczany przez Grupę, jako relacja aktywów obrotowych do zobowiązań 

krótkoterminowych, wskaźnik płynności przyśpieszonej obliczany przez Grupę, jako relacja aktywów obrotowych pomniejszonych 

o zapasy do zobowiązań krótkoterminowych. Wskaźniki płynności mogą podlegać okresowym wahaniom związanym m. in. z cyklem 

rozliczeń z dostawcami i klientami Grupy, strukturą finansowania czy sezonowością prowadzonej działalności. Pogorszenie wskaźników 

płynności finansowej może utrudnić terminową realizację zobowiązań, prowadzić do naruszenia warunków umów finansowania oraz 

wpłynąć na dostępność zewnętrznego finansowania. Wskaźnik płynności bieżącej wyniósł 0,99 na koniec roku 2023 i uległ 

zmniejszeniu do 0,80 za rok 2024 i 0,70 za rok 2025. Wskaźnik płynności przyśpieszonej wyniósł z kolei 0,6 w roku 2023, 0,4 w roku 

2024 i 0,4 w roku 2025. Sytuację płynnościową Grupy odzwierciedla również wskaźnik zadłużenia finansowego netto/EBITDA, który 

obrazuje zdolność Grupy do obsługi i terminowej spłaty długu z wypracowanej nadwyżki operacyjnej. Wskaźnik zadłużenia 

finansowego netto/EBITDA wynosił -43,9 za rok 2025 wobec -35,55 za rok 2024 i 2,09 za rok 2023. 

Zdolność Grupy do terminowego wypełniania zobowiązań finansowych, w tym zobowiązań z tytułu Umowy Kredytu jest zależna od 

zdolności Grupy do generowania przepływów pieniężnych z prowadzonej działalności operacyjnej. Nie ma pewności, że Grupa zdoła 

w przewidywanym horyzoncie czasowym osiągnąć dodatnie przepływy pieniężne z działalności operacyjnej na poziomie 

skonsolidowanym, jak również zatrzymać niekorzystny trend pogarszających się wskaźników rentowności. W przypadku gdy 

w momencie wymagalności zobowiązań finansowych Grupy, w szczególności w ramach Umowy Kredytu, Grupa nie będzie generować 

wystarczających przepływów pieniężnych w ramach działalności operacyjnej lub posiadać wystarczających zasobów kapitałowych do 

spłaty zadłużenia i realizacji potrzeb płynnościowych, konieczne może być refinansowanie lub restrukturyzacja zadłużenia 

finansowego Grupy. Grupa może nie być zdolna do refinansowania lub restrukturyzacji zadłużenia na akceptowalnych warunkach, co 

może oznaczać konieczność sprzedaży aktywów, zmniejszenia nakładów inwestycyjnych lub pozyskania dodatkowego finansowania 

udziałowego lub dłużnego.  

Materializacja ryzyka związanego z nieosiągnięciem rentowności oraz brakiem generowania dodatnich przepływów pieniężnych 

z działalności operacyjnej może również skutkować naruszeniem kowenantów bankowych określonych w Umowie Kredytu oraz innych 

umowach dot. finansowania kredytowego. Może to prowadzić do konieczności wcześniejszej spłaty zobowiązań, renegocjacji 

warunków finansowania, jak również podjęcia działań zmierzających do refinansowania istniejącego zadłużenia lub pozyskania 

dodatkowego finansowania. W szczególności podjęcie takich działań mogą wymuszać kowenanty finansowe w ramach umów 

finansowania kredytowego, których stroną jest Grupa. Grupa nie może zapewnić, że będzie w stanie pozyskać takie dodatkowe 
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finansowanie lub pozyskać je na możliwych do zaakceptowania przez Grupę warunkach. Historycznie omawiane ryzyko 

materializowało się w postaci konieczności dokapitalizowania Grupy na kwotę 70 mln zł stosownie do treści postanowień Umowy 

Kredytu zmienionej aneksem z dnia 17 stycznia 2025 r. 

Grupa jest narażona również na ryzyko zmian stóp procentowych i związany z tym wzrost kosztów obsługi finansowania zewnętrznego.  

Na dzień ogłoszenia Dokumentu, Spółka ocenia istotność tego ryzyka jako średnią, biorąc pod uwagę prawdopodobną skalę 

negatywnego wpływu na działalność Grupy. Spółka ocenia prawdopodobieństwo materializacji tego ryzyka jako średnie. 

Ryzyko wpływających na rentowność zmian regulacyjnych w zakresie dekarbonizacji, norm środowiskowych oraz rozszerzania 

obowiązków związanych z raportowaniem ESG 

Działalność Grupy oraz jej klientów z sektora TSL podlega rosnącej presji ze strony europejskich i krajowych regulacji klimatycznych 

oraz wymogów środowiskowych. Do kluczowych czynników zewnętrznych kształtujących otoczenie rynkowe należą unijne regulacje 

dotyczące redukcji emisji CO2, wdrożenie systemów monitorowania i oceny takich jak TPMS oraz VECTO (Vehicle Energy Consumption 

Calculation Tool), a także nowe wymogi w obszarze logistyki ekologicznej.  

Dodatkowym, bezpośrednim obciążeniem kosztowym dla przewoźników drogowych są rosnące opłaty powiązane z emisją CO2 (m.in. 

waloryzacja stawek e-TOLL i rozszerzanie sieci dróg płatnych w Polsce czy coroczne podwyżki stawek opłat autostradowych we Francji). 

Czynniki te, w połączeniu z wahaniami cen paliw i energii, pogłębiają ostrożność inwestycyjną klientów i przekładają się na selektywny, 

uzależniony od regionu popyt na nowe naczepy oraz przyczepy. Równolegle na poziomie lokalnym zaostrzane są przepisy ograniczające 

ruch pojazdów niespełniających rygorystycznych norm emisji spalin, czego przykładem jest uruchamianie Stref Czystego Transportu 

(SCT) w kluczowych aglomeracjach miejskich (np. w Krakowie od 1 stycznia 2026 roku). Z kolei zmiany legislacyjne zmierzające do 

optymalizacji transportu – takie jak przygotowywane przez Ministerstwo Infrastruktury programy pilotażowe dla pociągów drogowych 

EMS o długości do 25,25 m i masie do 60 ton – wymuszają na producentach ciągłe dostosowywanie konstrukcji pojazdów do nowych, 

proekologicznych standardów i modeli konfiguracji flot.   

Konieczność sprostania rosnącym obowiązkom środowiskowym nakłada na Grupę potrzebę stałego angażowania kapitału w projekty 

innowacyjne i badawczo-rozwojowe. Ich celem jest systematyczne doskonalenie konstrukcji, redukcja zużycia materiałów oraz 

podnoszenie efektywności energetycznej produktów. Choć Grupa podejmuje aktywne działania transformacyjne – wprowadzając do 

oferty ekologiczne naczepy furgonowe Eco-Green czy realizując założenia gospodarki obiegu zamkniętego poprzez spółki takie jak 

ReTrailer Sp. z o.o. (odkup, renowacja i recykling naczep) – utrzymująca się wysoka presja kosztowa oraz koszty finansowania 

zewnętrznego mogą ograniczać elastyczność budżetową. Potencjalne opóźnienia we wdrożeniu nowoczesnych rozwiązań 

produktowych wyprzedzających konkurencję lub trudności w dostosowaniu parametrów zaawansowanych projektów inwestycyjnych 

do dynamicznie zmieniających się warunków rynkowych mogą negatywnie wpłynąć na pozycję konkurencyjną, udziały rynkowe oraz 

trwałą odbudowę rentowności operacyjnej Grupy. Równocześnie unijne wymogi raportowania ESG, którym podlega Grupa wpływają 

w istotny sposób na wzrost kosztów związanych z rozbudową struktur compliance i wzmocnieniem zarządzania danymi w ramach 

Grupy. 

Spółka ocenia istotność tego ryzyka jako średnie, biorąc pod uwagę przewidywaną skalę negatywnego wpływu tego ryzyka. 

Prawdopodobieństwo wystąpienia tego ryzyka Spółka ocenia jako średnie. 

Cyberataki, naruszenia zabezpieczeń i inne poważne zakłócenia infrastruktury technicznej lub informatycznej Grupy mogą 

skutkować istotnym pogorszeniem jej wyników lub reputacji. 

Grupa Wielton we wszystkich kluczowych aspektach swojej działalności korzysta z zaawansowanych systemów informatycznych oraz 

rozwiązań z zakresu automatyzacji i cyfryzacji procesów przemysłowych. Ich wykorzystanie jest niezbędne w szczególności w ramach 

projektowania inżynieryjnego (CAD/CAE), planowania, sterowania i zarządzania procesami produkcyjnymi (systemy klasy ERP/MRP 

oraz zrobotyzowane linie produkcyjne), zarządzania globalnym łańcuchem dostaw (zaopatrzenie w surowce, takie jak stal czy 

aluminium), przyjmowania i konfiguracji zamówień od klientów, logistyki i spedycji gotowych pojazdów, obsługi posprzedażowej 

i serwisowej (zarządzanie częściami zamiennymi), a także w sferze finansowo-księgowej, sprawozdawczości, rozliczeniach 

z kontrahentami oraz raportowaniu zarządczym. Z uwagi na powyższe, działalność Grupy w istotnym stopniu zależy od ciągłego, 

stabilnego i nieprzerwanego działania systemów informatycznych oraz telekomunikacyjnych wykorzystywanych we wszystkich 

spółkach zależnych. 

Systemy oraz rozwiązania, z których korzysta Grupa, są podatne na rosnące zagrożenia związane z nieustannie ewoluującym ryzykiem 

cyberbezpieczeństwa. Zagrożenia te obejmują fizyczne lub elektroniczne włamania, naruszenia bezpieczeństwa wynikające 

z nieumyślnych lub celowych działań pracowników, współpracowników, konsultantów Grupy lub innych stron trzecich, które mają 

legalny dostęp do systemów, serwisów internetowych lub obiektów produkcyjnych Spółki. Ponadto Grupa jest narażona na 

wyrafinowane cyberataki przeprowadzane przez zewnętrzne podmioty (w tym m.in. poprzez oprogramowanie ransomware blokujące 
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dostęp do plików, ataki typu DDoS paraliżujące infrastrukturę sieciową, złośliwe oprogramowanie komputerowe, wirusy czy inżynierię 

społeczną/phishing ukierunkowany na personel). Jakiekolwiek przerwanie, opóźnienie lub awaria operacyjna infrastruktury 

technicznej i informatycznej Spółki może uniemożliwić Grupie skuteczne prowadzenie działalności. W środowisku produkcyjnym może 

to doprowadzić do nagłego zatrzymania linii montażowych w zakładach, zakłócenia procesów logistycznych, a także błędów 

w terminowym i poprawnym fakturowaniu oraz rozliczaniu należności, co bezpośrednio zagraża płynności finansowej Grupy. 

Wystąpienie takich zdarzeń może zwiększyć koszty operacyjne (związane z usuwaniem skutków awarii), prowadzić do nałożenia kar 

umownych przez odbiorców za opóźnienia w dostawach produktów Grupy, a także podważyć zaufanie klientów i partnerów 

biznesowych, szkodząc reputacji Grupy. 

Omawiane ryzyko zmaterializowało się w działalności Grupy w przeszłości w istotnej skali. W dniu 17 maja 2024 r. systemy operacyjne 

Wielton S.A. oraz kluczowej spółki zależnej Fruehauf SAS z siedzibą we Francji zostały zaatakowane przez hakerów. Atak dotknął 

zarówno systemy produkcyjne, sprzedażowe, jak i finansowe, przez co bieżące funkcjonowanie obu tych podmiotów zostało 

w istotnym sposób utrudnione, powodując czasowy paraliż operacyjny.  

Na dzień ogłoszenia Dokumentu, Spółka ocenia istotność tego ryzyka, jako średnią, biorąc pod uwagę prawdopodobną skalę 

negatywnego wpływu na działalność Grupy. Spółka ocenia prawdopodobieństwo materializacji tego ryzyka jako średnie. 

 Ryzyko związane z nieudanym rozwojem nowych segmentów i kierunków działalności 

W ramach przyjętej strategii, Grupa rozwija systematycznie nowe segmenty i kierunki działalności, obejmujące m. in. segment 

chłodniczy (Wielton Reefer sp. z o.o.) oraz kategorie produktów w ramach segmentu defence (Wielton Defence sp. z o.o.) takich jak 

naczepy i przyczepy wojskowe, kontenery mobilne, naczepy niskopodwoziowe i podkontenerowe dedykowane dla potrzeb wojska, 

policji i innych służb mundurowych.  

Sukces komercyjny rozwijanych segmentów portfolio produktowego Grupy zależy od wielu czynników, z których część pozostaje 

niezależna od Grupy. Grupa nie może zagwarantować, że wprowadzone do sprzedaży nowe typy pojazdów oraz produkty z nowo 

rozwijanych segmentów będą generowały oczekiwane przychody pomimo poniesienia zaplanowanych nakładów na ich opracowanie, 

badania i rozwój (R&D), przygotowanie linii produkcyjnych oraz marketing. Nowa oferta produktowa może okazać się niedopasowana 

do aktualnych potrzeb klientów lub uwarunkowań makroekonomicznych, politycznych i geopolitycznych a podmioty konkurujące 

z Grupą mogą zaoferować rozwiązania bardziej atrakcyjne. Przykładowo perspektywy rozwoju segmentu defence są uzależnione 

w istotnej części od podtrzymania trendu wzrostu wydatków publicznych na obronność w Europie będącego konsekwencją rosyjskiej 

inwazji na Ukrainę w 2022 r. oraz utrzymujących się napięć geopolitycznych. Ewentualne zmniejszenie zapotrzebowania na produkty 

rozwijane w ramach segmentu defence może być uwarunkowane takimi czynnikami jak przewaga alternatywnych priorytetów 

budżetowych nad wydatkami na obronność czy też ustabilizowanie lub zmniejszenie europejskich i globalnych zagrożeń 

geopolitycznych wpływające na zmniejszenie popytu na produkty z sektora obronności. Co więcej, powodzenie rozwoju nowych 

segmentów działalności jest zależne od posiadania przez Grupę odpowiednich zasobów finansowych, organizacyjnych i kadrowych, 

w tym zaangażowania ze strony pracowników i menadżerów oraz posiadania przez Grupę kompetencji i know-how właściwych dla 

rozwijanych segmentów działalności. Ewentualne niepowodzenie w rozwoju nowej oferty produktowej może oznaczać brak 

możliwości odzyskania poniesionych kosztów i nakładów inwestycyjnych, jak również angażować zasoby ludzkie i organizacyjne Grupy 

kosztem rozwoju głównego portfolio produktowego Grupy. 

W dotychczasowej działalności Grupy omawiane ryzyko materializowało się w stopniu umiarkowanym, skutkując koniecznością 

modyfikacji lub rewizji pierwotnych założeń projektowych dla nowych obszarów. W szczególności omawiane ryzyko zmaterializowało 

się w związku z inwestycją Grupy w budowę zakładu produkującego naczepy chłodnicze oraz wybrane komponenty, w tym panele do 

zabudów furgonowych zlokalizowanego w Bełchatowie.  W związku ze wzrostem zmienności otoczenia rynkowego oraz niepewnością 

w branży transportowej, Grupa została zmuszona do dostosowania parametrów tego projektu do aktualnych uwarunkowań 

operacyjnych i finansowych. W dniu 7 kwietnia 2026 roku, spółka Wielton Reefer Sp. z o.o. otrzymała decyzję Ministra Finansów 

i Gospodarki o uchyleniu wsparcia inwestycyjnego przyznanego na ten cel w 2023 roku. Następnie, w dniu 13 maja 2026 roku, spółka 

złożyła wniosek o rozwiązanie umowy zawartej w 2025 roku, dotyczącej bezzwrotnego wsparcia projektu optymalizacji procesu 

produkcji chłodni 2.0 poprzez wdrożenie technologii Przemysłu 4.0 (gdzie maksymalna wartość dofinansowania wynosiła 9,6 mln zł). 

Umowa ta, zgodnie z odpowiedzią z Ministerstwa Aktywów Państwowych, zostanie rozwiązana z dniem 19 czerwca 2026 roku. Choć 

powyższe decyzje miały charakter ostrożnościowy i nie oznaczają całkowitej rezygnacji z rozwoju kompetencji w obszarze naczep 

chłodniczych, doprowadziły one do konieczności redefinicji pierwotnego zakresu rzeczowego i finansowego tej inwestycji.  

Niepowodzenie w rozwoju nowych segmentów działalności Grupy może mieć istotny niekorzystny wpływ na działalność wyniki lub 

sytuację finansową Grupy oraz perspektywy jej rozwoju. 

Na dzień ogłoszenia Dokumentu, Spółka ocenia istotność tego ryzyka jako średnią, biorąc pod uwagę prawdopodobną skalę 

negatywnego wpływu na działalność Grupy. Spółka ocenia prawdopodobieństwo materializacji tego ryzyka jako średnie. 
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Ryzyko utraty kadry menedżerskiej oraz kluczowych pracowników i współpracowników 

Działalność Grupy oparta jest w dużej mierze na wiedzy, doświadczeniu oraz kwalifikacji kadry kierowniczej oraz kluczowych 

pracowników. Wiele pracowników oraz osób pełniących funkcje kierownicze w ramach Grupy posiada długoletnie i bogate 

doświadczenie w sektorze TSL. 

Grupa może nie zdołać utrzymać kluczowych pracowników i członków kadry kierowniczej, w szczególności w warunkach konkurencji 

o wysoko wykwalifikowanych specjalistów, w tym zwłaszcza menadżerów, w ramach sektora TSL. Odejścia wspomnianych 

pracowników, w szczególności członków kadry kierowniczej Spółki, jak również niezdolność Grupy do pozyskania i utrzymania 

wykwalifikowanych pracowników mogą mieć istotny wpływ na działalność Grupy, w tym na możliwość realizacji strategii Grupy. Utrata 

kluczowych pracowników i członków kadry menadżerskiej lub brak pozyskania nowego personelu o odpowiednich kwalifikacjach może 

prowadzić do utraty know-how niezbędnego dla dalszego rozwoju Grupy i pogorszenia postrzegania Grupy przez klientów 

i kontrahentów. Spółka podejmuje wysiłki w celu utrzymania obecnego personelu kierowniczego i kluczowych pracowników poprzez 

zapewnienie konkurencyjnych warunków wynagradzania oraz tworzenie satysfakcjonujących warunków pracy. 

Na dzień ogłoszenia Dokumentu, Spółka ocenia istotność tego ryzyka jako średnią, biorąc pod uwagę prawdopodobną skalę 

negatywnego wpływu na działalność Spółki. Spółka ocenia prawdopodobieństwo materializacji tego ryzyka jako niskie. 

Czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym, Akcjami Dopuszczanymi oraz Dopuszczeniem. 

Znaczni Akcjonariuszy wywierają istotny wpływ na działalność Spółki i mogą podejmować działania, które będą sprzeczne 

z interesami pozostałych akcjonariuszy Spółki 

Na dzień ogłoszenia niniejszego Dokumentu, MPSz sp. z o.o. (MPSz) posiada 32.276.872 (słownie: trzydzieści dwa miliony dwieście 

siedemdziesiąt sześć tysięcy osiemset siedemdziesiąt dwie) akcje Spółki, uprawniające do wykonywania 40,64% ogólnej liczby głosów 

na Walnym Zgromadzeniu Spółki. MPSz jest podmiotem pośrednio zależnym Pawła Szataniak i Mariusza Szataniak, którzy są, jako 

rodzeństwo, objęci domniemaniem działania w porozumieniu, o którym mowa w art. 87 ust. 4 pkt 1) Ustawy o Ofercie (MPSz oraz 

Paweł Szataniak i Mariusz Szataniak dalej łącznie, jako „Znaczni Akcjonariusze”). 

Znaczni Akcjonariusze, pomimo braku kontroli nad Spółką w rozumieniu przepisów Ustawy o Ofercie, posiadają obecnie, jak również 

po Dopuszczeniu Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW będą łącznie nadal posiadali akcje Spółki w liczbie wystarczające do 

wywierania decydującego wpływu na sprawy Spółki, w tym na kształtowanie jej strategii, wytyczanie kierunków rozwoju działalności, 

a także wybór organów Spółki, tj. Zarządu i Rady Nadzorczej. W szczególności Znaczni Akcjonariusze mają decydujący wpływ na 

podejmowanie istotnych uchwał, np. uchwał w sprawie podziału zysku i wypłaty dywidendy przez Spółkę. Ponadto Znaczni 

Akcjonariusze mogą dysponować na danym Walnym Zgromadzeniu liczbą głosów, bez której nie jest możliwe podejmowanie uchwał 

w istotnych sprawach korporacyjnych, które wymagają kwalifikowanej większości głosów, w tym w sprawie zmiany Statutu, emisji 

nowych akcji, obniżenia kapitału zakładowego Spółki oraz wyłączenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do 

akcji nowej emisji. 

Nie można zagwarantować, że działania i decyzje podejmowane przez Znaczących Akcjonariuszy nie będą pozostawały w sprzeczności 

z zamierzeniami, interesami lub działaniami innych akcjonariuszy Spółki. Z kolei inwestorzy stając się akcjonariuszami Spółki poprzez 

nabycie lub objęcie akcji Spółki mogą mieć – w zależności od wielkości pakietu nabywanych lub obejmowanych akcji Spółki – 

ograniczony wpływ na decyzje dotyczące działalności Spółki. 

Omawiane ryzyko nie zmaterializowało się w działalności Spółki w przeszłości. Na dzień ogłoszenia Dokumentu Spółka ocenia istotność 

tego ryzyka jako średnią, gdyż w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wpływu na sytuację finansową i operacyjną Spółki 

byłaby umiarkowana. Spółka ocenia prawdopodobieństwo materializacji tego ryzyka jako niskie. 

Przyszłe oferty Spółki dotyczące papierów wartościowych, sprzedaż znacznej liczby akcji Spółki na rynkach publicznych przez 

akcjonariuszy lub powszechne przekonanie, że taka sprzedaż może nastąpić mogą mieć negatywny wpływ na cenę rynkową Akcji 

Dopuszczanych  

Spółka może podjąć decyzję o pozyskaniu dodatkowych środków poprzez zaoferowanie papierów wartościowych nowej emisji, w tym 

akcji lub papierów wartościowych zamiennych na akcje. Emisja udziałowych lub dłużnych papierów wartościowych z prawem 

konwersji na akcje może rozwodnić prawa majątkowe i prawa głosu dotychczasowych akcjonariuszy Spółki, jeśli zostanie dokonana 

z wyłączeniem prawa poboru lub innych praw subskrypcyjnych albo jeżeli dotychczasowi akcjonariusze podejmą decyzję 

o niewykonaniu prawa poboru lub innego prawa do objęcia akcji nowej emisji Spółki, a także spowodować obniżenie ceny Akcji 

Dopuszczanych. 

Znaczni Akcjonariusze posiadają akcje Spółki, które łącznie stanowią 40,64% udziału w ogólnej liczbie głosów na Walnym 

Zgromadzeniu Spółki. Inni akcjonariusze Spółki, posiadający pakiety akcji Spółki przekraczające 5% udziału w ogólnej liczbie głosów na 
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Walnym Zgromadzeniu Spółki tj. fundusze inwestycyjne zarządzane przez AgioFunds TFI S.A., fundusze inwestycyjne zarządzane przez 

Esaliens TFI S.A. oraz Łukasz Tylkowski posiadają akcje Spółki stanowiące łącznie ok. 33,57% udziału w ogólnej liczbie głosów na 

Walnym Zgromadzeniu Spółki. Zbycie przez akcjonariuszy, o których mowa w zdaniach poprzedzających znacznej liczby akcji na rynku 

publicznym lub oczekiwanie rynku, że taka sprzedaż może nastąpić, może skutkować spadkiem ceny rynkowej akcji Spółki, jak również 

może mieć niekorzystny wpływ na postrzeganie sytuacji Spółki lub perspektyw jej rozwoju. Powyższe okoliczności mogą również 

ograniczyć zdolność Spółki do pozyskania kapitału w drodze emisji udziałowych papierów wartościowych. 

Zarówno emisja przez Spółkę papierów wartościowych, jak i sprzedaż przez Znacznych Akcjonariuszy znacznej liczby akcji Spółki zależy 

od warunków rynkowych, jak również innych czynników (jak np. podjęcie uchwały przez Walne Zgromadzenie), które częściowo lub 

całkowicie znajdują się poza kontrolą Spółki. Spółka nie jest w stanie oszacować kwoty, terminu oraz charakteru przyszłych emisji, jak 

również przewidzieć wpływu na cenę rynkową Akcji Dopuszczanych sprzedaży znacznej liczby akcji Spółki przez jej obecnych lub 

przyszłych akcjonariuszy. Inwestorzy ponoszą ryzyko, że omawiane zdarzenia spowodują spadek ceny rynkowej Akcji Dopuszczanych 

lub w przypadku emisji papierów wartościowych rozwodnienie ich udziału w kapitale zakładowym Spółki. 

Omawiane ryzyko materializowało się w dotychczasowej działalności Spółki w ograniczonym zakresie. Zarząd Spółki stosownie do 

umowy inwestycyjnej zawartej z MP Inwestors w dniu 15 maja 2025 r. podjął decyzję o zwołaniu Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Spółki, które podjęło uchwały w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii E i F (zob. 

raporty bieżące Spółki nr 7/2025 i 8/2025). W następstwie upublicznienia informacji o planowanej transakcji cena rynkowa akcji Spółki 

spadła o ok. 11,55% (kurs otwarcia w dniu 16 maja względem kursu zamknięcia z 15 maja 2025 r.), po czym osiągnęła na koniec dnia 

sesyjnego 16 maja 2025 r. wartość o ok. 5,12% mniejszą względem kursu zamknięcia z dnia poprzedzającego. 

Spółka ocenia istotność powyższego ryzyka jako średnią. Prawdopodobieństwo jego wystąpienia Spółka ocenia jako średnie. 

Płynność Akcji Dopuszczanych może być ograniczona 

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW nie gwarantuje 

płynności Akcji Dopuszczanych umożliwiającej zbycie Akcji Dopuszczanych przez inwestorów po cenie rynkowej lub po jakiejkolwiek 

innej, niższej cenie. Spółki notowane na giełdach papierów wartościowych doświadczają okresowych, znaczących wahań wolumenu 

obrotów swoich papierów wartościowych, co także może istotnie negatywnie wpłynąć na cenę rynkową Akcji Dopuszczanych. Jeżeli 

poziom obrotów Akcjami Dopuszczanymi będzie zbyt niski w stosunku do podaży Akcji Dopuszczanych, może to istotnie negatywnie 

wpłynąć na płynność i cenę Akcji Dopuszczanych. Akcje Dopuszczane mogą oferować mniejszą płynność niż akcje spółek podobnych 

do Spółki, które są notowane na innych rynkach. Jeżeli wystarczająco aktywny rynek obrotu nie zostanie wykształcony lub utrzymany, 

może to mieć istotny, negatywny wpływ na płynność i cenę Akcji Dopuszczanych, a inwestorzy mogą mieć trudności ze sprzedażą 

swoich Akcji Dopuszczanych po oczekiwanej cenie lub w oczekiwanej liczbie. 

Spółka ocenia istotność powyższego ryzyka jako średnią. Prawdopodobieństwo jego wystąpienia Spółka ocenia jako niskie. 

Ryzyko niedopuszczenia lub niewprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW 

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym GPW wymaga zgody zarządu GPW 

i zarejestrowania Akcji Dopuszczanych w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW. Zgoda taka może być 

udzielona, jeśli Spółka spełni wszystkie wymogi prawne określone w Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 25 kwietnia 2019 r. 

w sprawie szczegółowych warunków, jakie musi spełniać rynek oficjalnych notowań oraz emitenci papierów wartościowych 

dopuszczonych do obrotu na tym rynku (t.j. z dnia 18 listopada 2025 r. Dz.U. z 2025 r. poz. 1625) („Rozporządzenie o Rynku i 

Emitentach”) oraz w stosownych regulacjach GPW i KDPW.  

Warunki dotyczące dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) 

prowadzonym przez GPW, które zostały szczegółowo określone w Rozporządzeniu o Rynku i Emitentach oraz w odpowiednich 

regulacjach GPW, dotyczą m.in. zapewnienia odpowiedniej płynności Akcji Dopuszczanych oraz odpowiedniego poziomu kapitalizacji. 

Zgodnie z Rozporządzeniem o Rynku i Emitentach, rozproszenie akcji zapewnia płynność obrotu, jeżeli akcje będące w posiadaniu 

akcjonariuszy, z których każdy posiada nie więcej niż 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu, znajduje się: (i) co najmniej 

25% akcji danej spółki objętych wnioskiem; lub (ii) co najmniej 500.000 akcji danej spółki o łącznej wartości wynoszącej co najmniej 

równowartość w złotych 17.000.000 EUR, według ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedaży akcji, a w szczególnie uzasadnionych 

przypadkach – według prognozowanej ceny rynkowej. Zgodnie z Rozporządzeniem o Rynku i Emitentach, warunek rozproszenia akcji 

zapewniającego płynność obrotu, o którym mowa w zdaniu poprzedzającym, nie wymaga spełnienia, jeżeli: (i) co najmniej 25% akcji 

tego samego emitenta objętych wnioskiem i akcji będących przedmiotem obrotu na tym samym rynku oficjalnych notowań znajduje 

się w posiadaniu akcjonariuszy, z których każdy posiada nie więcej niż 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu; lub (ii) liczba 

akcji objętych wnioskiem oraz akcji będących przedmiotem obrotu, a także sposób przeprowadzenia ich subskrypcji lub sprzedaży 

pozwala uznać, że obrót tymi akcjami na rynku oficjalnych notowań uzyska wielkość zapewniającą płynność; lub (iii) rozproszenie akcji 

zapewniające płynność obrotu zostało osiągnięte w jednym lub większej liczbie państw członkowskich, w których akcje te są już 
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notowane na rynku oficjalnych notowań.  Zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu GPW, akcje emitenta, którego akcje tego samego rodzaju 

są notowane na giełdzie, są dopuszczone do obrotu giełdowego, w przypadku złożenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu 

giełdowego, jeżeli m.in.: (i) został opublikowany lub udostępniony zgodnie z właściwymi przepisami prawa odpowiedni dokument 

informacyjny, zatwierdzony przez właściwy organ nadzoru, chyba że opublikowanie, udostępnienie lub zatwierdzenie dokumentu 

informacyjnego nie jest wymagane, (ii) ich zbywalność jest nieograniczona, (iii) zostały wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego 

charakteru obrotu giełdowego. Według „Wspólnego stanowiska Rady Nadzorczej i Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych 

w Warszawie S.A. z dnia 17.12.2018 r. (z późn. zm.) w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu giełdowego” związaną z emisją 

akcji okolicznością powodującą możliwość uznania emisji akcji za dokonaną niezgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu 

giełdowego jest między innymi emitowanie, z wyłączeniem lub ograniczeniem prawa poboru oraz w odstępie czasu krótszym niż 

9 miesięcy albo w tym samym czasie, akcji tego samego rodzaju po cenach emisyjnych znacznie od siebie różnych lub istotnie 

odbiegających od kursu giełdowego, w ten sposób, że: (i) różnica pomiędzy cenami emisyjnymi akcji spółki ubiegającej się po raz 

pierwszy o dopuszczenie do obrotu giełdowego akcji lub praw do akcji przekracza 50% niższej z tych cen, a pomiędzy dniami ustalenia 

tych cen upłynęło mniej niż 9 miesięcy lub (ii) różnica pomiędzy średnim kursem akcji emitenta w obrocie zorganizowanym z ostatnich 

3 miesięcy poprzedzających dzień ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji a tą ceną przekracza 50% tego kursu, a w przypadku gdy 

akcje emitenta były notowane przed dniem ustalenia tej ceny przez okres krótszy niż 3 miesiące – przekracza 50% średniego kursu 

tych akcji z całego tego okresu. Za niezgodne z zasadami publicznego charakteru obrotu giełdowego uznaje się również m.in. wszczęcie 

wobec emitenta postępowania upadłościowego, restrukturyzacyjnego lub innego o podobnym charakterze. Ponadto, dopuszczając 

akcje do obrotu giełdowego Zarząd GPW ocenia dodatkowo czy obrót tymi instrumentami może być prowadzony w sposób rzetelny, 

prawidłowy i skuteczny oraz czy zapewniona będzie ich swobodna zbywalność. 

Na dzień ogłoszenia Dokumentu Emitent spełnia kryterium liczbowe rozproszenia dla dopuszczenia akcji do obrotu na rynku 

podstawowym wskazane w Rozporządzeniu o Rynku i Emitentach (z uwzględnieniem Akcji Dopuszczanych oraz akcji będących 

przedmiotem obrotu na rynku podstawowym GPW, w posiadaniu akcjonariuszy, z których każdy jest uprawniony do wykonywania 

mniej niż 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki znajduje się co najmniej 25% akcji Spółki tj. ok. 25,79% akcji Spółki).  

Biorąc pod uwagę, że niektóre kryteria dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku 

podstawowym) prowadzonym przez GPW są uznaniowe i należą do oceny GPW, Spółka nie może zapewnić, że kryteria określone 

powyżej zostaną spełnione, lub że zostaną uzyskane wymagane zgody, oraz że Akcje Dopuszczane zostaną dopuszczone i wprowadzone 

do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Ponadto Spółka nie może wykluczyć, że ze względu 

na okoliczności pozostające poza jej kontrolą, dopuszczenie do obrotu na GPW nastąpi w terminach innych niż pierwotnie 

przewidywane.  

Istnieje ryzyko, że Spółka nie spełni kryteriów określonych w Rozporządzeniu o Rynku i Emitentach oraz w Regulaminie GPW i nie 

uzyska zgody Zarządu GPW na dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do obrotu giełdowego. W razie odmowy dopuszczenia Akcji 

Dopuszczanych do obrotu na GPW, Spółka nie będzie mogła złożyć kolejnego wniosku w sprawie dopuszczenia tych samych akcji do 

obrotu przez okres sześciu miesięcy od dnia doręczenia uchwały Zarządu GPW, a w przypadku odwołania się od wyżej wymienionej 

uchwały – od dnia doręczenia uchwały Rady Nadzorczej GPW 

Spółka ocenia istotność ryzyka jako średnią, natomiast prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako niskie.  

9. Cechy papierów wartościowych (w tym ich kod ISIN) 

Dokument obejmuje 5.567.634 Akcji Dopuszczanych o wartości nominalnej 0,20 PLN każda tj. 5.567.634 Akcji Serii H. Akcje 

Dopuszczane nie mają przyznanego kodu ISIN, który zostanie nadany w momencie rejestracji Akcji Serii H w KDPW. Pozostałe Akcje 

Spółki, tożsame z Akcjami Dopuszczanymi są oznaczone kodem ISIN: PLWELTN00012.  

Prawa związane z papierami wartościowymi 

Prawa związane z akcjami określa ustawa z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 18 z późn. 

zm., „KSH”), Ustawa o Ofercie, ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 722 z 

późn. zm.) oraz Statut Spółki. Prawa przysługujące z Akcji Dopuszczanych nie różnią się od praw przysługujących z innych akcji Spółki, 

w szczególności Akcje Dopuszczane nie są uprzywilejowane w stosunku do innych akcji Spółki.  

 

Najważniejsze prawa związane z akcjami Spółki (w tym Akcjami Dopuszczanymi) to: 

(i) prawo do rozporządzania akcjami; (ii) prawo do żądania zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia 

określonych spraw w porządku jego obrad przysługujące akcjonariuszom reprezentującym co najmniej jedną dwudziestą kapitału 

zakładowego; (iii) prawo do zgłaszania Spółce projektów uchwał dotyczących spraw wprowadzonych do porządku obrad Walnego 

Zgromadzenia przysługujące akcjonariuszom reprezentującym co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego; (iv) prawo do 

zgłaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektów uchwał dotyczących spraw wprowadzonych do porządku obrad; (v) prawo do 
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uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa głosu osobiście lub przez pełnomocników; (vi) prawo żądania 

wyboru składu Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami przysługujące akcjonariuszom reprezentującym co najmniej jedną piątą kapitału 

zakładowego; (vii) prawo akcjonariusza do wystąpienia z powództwem o uchylenie lub o stwierdzenie nieważności uchwały Walnego 

Zgromadzenia; (viii) prawo do dywidendy; (ix) w przypadku likwidacji Spółki, prawo do proporcjonalnego udziału w majątku 

pozostałym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli; (x) prawo pierwszeństwa objęcia nowych akcji (prawo poboru). 

 

Ograniczenia rozporządzalności papierów wartościowych:  

 

Na dzień ogłoszenia Dokumentu, Statut Spółki nie zawiera postanowień ograniczających możliwość rozporządzania akcjami Spółki, 

w tym Akcjami Dopuszczanymi. Akcje Dopuszczane objęte przez MPSz i należące do tej spółki na dzień sporządzenia niniejszego 

Dokumentu są obciążone zastawem finansowym i rejestrowym na rzecz banku finansującego MPSz w celu zabezpieczenia 

wierzytelności tego banku. Zgodnie z wiedzą Spółki, na dzień ogłoszenia Dokumentu nie istnieją żadne inne umowne ograniczenia 

rozporządzalności Akcji Dopuszczanych.  

 

Przepisy prawa, w tym w szczególności Ustawa o Ofercie, Rozporządzenie MAR i KSH przewidują, między innymi, następujące 

ograniczenia rozporządzalności akcji Spółki (w tym Akcji Dopuszczanych):  

(i) obowiązek zawiadomienia KNF i spółki o osiągnięciu, przekroczeniu lub zmniejszeniu udziału poniżej określonych progów w ogólnej 

liczbie głosów na walnym zgromadzeniu lub o zmianie udziału o określony procent ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 

(odpowiednie progi i udziały procentowe są określone m.in. w art. 69 i 69a Ustawy o Ofercie); (ii) obowiązek ogłoszenia wezwania do 

zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji w przypadku przekroczenia progu 50% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu; 

(iii) zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek własny lub osoby trzeciej, instrumentów finansowych, w oparciu o informację poufną; 

(iv) zakaz nabywania lub zbywania instrumentów finansowych w czasie trwania okresu zamkniętego przez osoby określone 

w  Rozporządzeniu MAR; (v) obowiązek spółki dominującej w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH zawiadomienia spółki zależnej 

o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwóch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia 

wykonywania prawa głosu z akcji spółki dominującej reprezentujących więcej niż 33% kapitału zakładowego spółki zależnej; (vi) 

obowiązek zawiadomienia Prezesa UOKiK co do zamiaru nabycia akcji spółki publicznej w sposób pośredni lub bezpośredni mogący 

skutkować nabyciem lub osiągnięciem znaczącego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad spółką publiczną przez podmioty 

zagraniczne, ze względu na spełnianie przez Emitenta (po uzyskaniu statusu spółki publicznej) przesłanek podmiotu objętego ochroną 

wynikających z ustawy z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektórych inwestycji (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1459 z późn. zm.). 

10. W przypadku akcji - rozwodnienie i akcjonariat po emisji. 

Nie dotyczy. Niniejszy Dokument został sporządzony w związku z ubieganiem się przez Spółkę o dopuszczenie i wprowadzenie 

wszystkich Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Na podstawie 

niniejszego Dokumentu nie jest przeprowadzana oferta publiczna Akcji Dopuszczanych w związku z czym nie zajdą zmiany prowadzące 

do rozwodnienia struktury akcjonariatu istniejącej na dzień ogłoszenia Dokumentu. 

11. W przypadku oferty publicznej papierów wartościowych - warunki oferty.  

Nie dotyczy. Niniejszy Dokument został sporządzony w związku z ubieganiem się przez Spółkę o dopuszczenie i wprowadzenie 

wszystkich Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Na podstawie 

niniejszego Dokumentu nie jest przeprowadzana oferta publiczna Akcji Dopuszczanych. 

12. W stosownych przypadkach, rynki regulowane lub rynki rozwoju MŚP, na których papiery wartościowe tożsame 

z papierami wartościowymi, które mają być przedmiotem oferty publicznej lub zostać dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym, są już dopuszczone do obrotu. 

Akcje Spółki tożsame z Akcjami Dopuszczanymi, które mają zostać dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, są już dopuszczone 

do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
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