WIELTON
GROUP

Wielton S.A.

(spdtka akcyjna z siedzibqg w Wieluniu i adresem: ul. Felicji Rymarkiewicz 6, 98-300 Wielun, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000225220)

Ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 5.567.634 akcji zwyktych serii H Spoftki,
o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda

Niniejszy dokument (,Dokument”) zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Wielton S.A. z siedzibg w Wieluniu (,Spétka” lub
,Emitent”) o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) 5.567.634 nowo wyemitowanych akcji zwyktych serii H Spétki (,,Akcje Nowej Emisji” lub ,Akcje
Dopuszczane”) (,Dopuszczenie”).

Dokument jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje na temat Spotki i Akcji Dopuszczanych, sporzagdzonym na
potrzeby dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW. Na podstawie Dokumentu Spétka nie bedzie przeprowadzata
oferty publicznej Akcji Nowej Emisji lub innych papieréw wartosciowych Spétki. Dokument stanowi dokument, o ktérym mowa w art. 1 ust. 5 lit.
ba) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”), ktéry zostat przygotowany zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym, w oparciu o informacje
wymagane przez Zatgcznik IX do Rozporzadzenia Prospektowego.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Dokumentem faczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego
o charakterze udziatowym i ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spétki oraz z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosé. Szczegotowy
opis czynnikow ryzyka, ktore nalezy rozwazy¢ w zwigzku z inwestowaniem w Akcje Dopuszczane, znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.
Kurs notowan Akcji Dopuszczanych moze ulec obnizeniu, a inwestorzy moga straci¢ czes¢ lub cato$¢ swojej inwestycji. Inwestycja w Akcje
Dopuszczane nie gwarantuje osiagniecia zaktadanego poziomu rentownosci. Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Dokumentem nie
jest objete zadnymi srodkami ochrony kapitatu ani gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Inwestycja w Akcje Dopuszczane jest
odpowiednia wyfacznie dla inwestoréw, ktorzy nie wymagaja osiggniecia gwarantowanej stopy zwrotu ani ochrony zainwestowanego
kapitatu, sg zdolni do oceny zalet i ryzyk zwigzanych z taka inwestycja (samodzielnie lub razem z odpowiednim doradcg) i posiadaja zasoby
kapitatowe wystarczajace do poniesienia ewentualnych strat wynikajgcych z takiej inwestyc;ji.

Dokument nie stanowi oferty publicznej Akcji Dopuszczanych, zaproszenia do sktadania ofert kupna, zaproszenia do nabycia jakichkolwiek
papieréow wartosciowych Spétki ani rekomendacji dotyczacej inwestowania w papiery wartosciowe Spétki. Ani Dokument, ani Akcje Dopuszczane
nie zostaty zarejestrowane i zatwierdzone, ani nie sg przedmiotem zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu
w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Kazdy inwestor zamieszkaty badZz majacy siedzibe poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére moga sie do niego
zastosowanie. Informacje zawarte w Dokumencie nie stanowig porady prawnej, finansowej lub podatkowe;.

AKCJE DOPUSZCZANE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
Z 1933 R. (U.S. SECURITIES ACT OF 1933) ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK
STANU LUB PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, I NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE
ANI W INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, CHYBA ZE W RAMACH WYJATKU OD WYMOGU
REJESTRACYJNEGO PRZEWIDZIANEGO W AMERYKANSKIEJ USTAWIE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 R. LUB W RAMACH TRANSAKCII
WYLACZONYCH SPOD TEGO WYMOGU, POD WARUNKIEM ZACHOWANIA ZGODNOSCI Z WEASCIWYMI PRZEPISAMI PRAWA REGULUJACYMI
OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI W KTORYMKOLWIEK STANIE LUB JURYSDYKCJI W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

Niniejszy dokument nie zostat zatwierdzony ani zweryfikowany przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze wzgledu na brak takiego wymogu.



1. Nazwa emitenta (w tym jego LEI), kraj zatozenia, link do strony internetowej emitenta

Emitentem jest spdtka Wielton Spétka Akcyjna z siedzibg w Wieluniu (Polska) i adresem: ul. Felicji Rymarkiewicz 6, 98-300 Wielun,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia
w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000225220, NIP 8992462770, REGON 932842826,
kapitat zaktadowy w wysokosci 15.884.179,00 PLN w catosci wptacony, kod LEl: 259400DJS2KOKQ7GD198, link do strony
internetowej: https://wielton.com.pl/

2. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie

W imieniu Wielton Spotka Akcyjna z siedzibg w Wieluniu i adresem: ul. Felicji Rymarkiewicz 6, 98-300 Wielun, niniejszym
oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg informacje zawarte w Dokumencie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Dokumencie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie. Signed by /

Podpisano przez:

Pawet Szataniak Pawet Szataniak

Prezes Zarzqdu Data: 2026-

07-09 15:44

Signed by /

Bartosz Bielak Podpisano przez:

Wiceprezes Zarzqdu

Bartosz Marcin

Bielak

3. Nazwa wiasciwego organu panstwa cztonkowskiego b g ngé:’??.tsésrg.o% Rozporzadzenia Prospektowego.
Oswiadczenie, ze Dokument nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozpoi’zqt}zénla Prospektowego oraz ze Dokument nie
zostat poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez wtasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia

Wtasciwym organem panstwa cztonkowskiego pochodzenia zgodnie z art. 20 Rozporzgdzenia Prospektowego jest Komisja Nadzoru
Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.

W imieniu Wielton Spotka Akcyjna z siedzibg w Wieluniu i adresem: ul. Felicji Rymarkiewicz 6, 98-300 Wielun, niniejszym
oswiadczamy, ze Dokument nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzgdzenia Prospektowego, oraz ze Dokument nie zostat
poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego. Signed by /
Podpisano przez:

Pawet Szataniak
Prezes Zarzqdu

Pawet Szataniak

ate / Data:
2026-07-09 15:45

Signed by /
Podpisano przez:

Bartosz Bielak
Wiceprezes Zarzqdu

Bartoszivtarcin

Bielak

Date / Data: 2026-

Sprawlbzbawgzdsci i ujawniania informacji przez caty okres
dopuszczenia do obrotu, w tym, na podstawie dyrektywy 2004/109/WE, w stosownych przypadkach, rozporzadzenia
(UE) nr 596/2014 oraz, w stosownych przypadkach, rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565

4. Oswiadczenie o statym przestrzeganiu obowigzkéw w zd

W imieniu Wielton Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wieluniu i adresem: ul. Felicji Rymarkiewicz 6, 98-300 Wielun, niniejszym oswiadczamy,
ze Spotka przez caty okres dopuszczenia jej papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym stale przestrzega obowigzkéw
w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania informacji, w tym, na podstawie dyrektywy 2004/109/WE oraz rozporzadzenia (UE) nr
596/2014 (,,Rozporzadzenie MAR”), z zastrzezeniem, ze:

- w dniu 23 kwietnia 2024 r. KNF skierowat do Spotki na podstawie art. 68 ust. 7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z
2025 r. poz. 592; dalej jako: ,Ustawa o Ofercie”) zalecenie dot. prezentacji ujawnien taksonomicznych przez sprecyzowanie tresci i
prezentacji informacji dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej, ktére majg by¢ ujawnianie przez
przedsiebiorstwo podlegajace art. 19a lub 29a dyrektywy 2013/34/UE, oraz okreslenie metody spetnienia wskazanego obowigzku
ujawniania informacji. Spétka zastosowata sie do otrzymanego zalecenia.

5. Wskazanie, gdzie dostepne s3 informacje regulowane publikowane przez Emitenta zgodnie z obowigzkami w zakresie
biezacego ujawniania informacji oraz w stosownych przypadkach, gdzie mozna uzyska¢ najnowszy prospekt.


https://wielton.com.pl/

Informacje regulowane publikowane przez Spétke zgodnie z obowigzkami w zakresie biezgcego ujawniania informacji s3 dostepne na
stronie internetowej Spoétki pod adresem: https://wieltongroup.com/relacje-inwestorskie/lad-korporacyjny/dokumenty-

korporacyjne/

Ostatni prospekt (prospekt emisyjny) Emitenta zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 31 pazdziernika 2007
r. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami (art. 21 ust. 7 Rozporzadzenia (UE) nr 2017/1129), okres obowigzkowego publicznego
udostepniania prospektu w formacie elektronicznym wynosi 10 lat od dnia jego publikacji.

W zwigzku z uptywem powyzszego terminu w 2017 roku, Emitent nie ma obecnie obowigzku utrzymywania aktywnego i publicznego
dostepu do archiwalnego prospektu z 2007 r. na swojej stronie internetowej. Dokument ten ma charakter historyczny i nie
odzwierciedla aktualnej sytuacji prawnej ani finansowej Emitenta.

6. Oswiadczenie, z2 w momencie sktadania oferty Emitent nie opdznia ujawnienia informacji poufnych zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014 (sporzadzone w przypadku oferty publicznej papieréw wartosciowych)

Nie dotyczy. Niniejszy Dokument zostat sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie
wszystkich Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Na podstawie
niniejszego Dokumentu nie jest przeprowadzana oferta publiczna Akcji Dopuszczanych ani zadnych innych papieréow wartosciowych.

7. Przestanki oferty i wykorzystanie wptywow

Nie dotyczy. Niniejszy Dokument zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Spdtke o dopuszczenie i wprowadzenie
wszystkich Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Na podstawie
niniejszego Dokumentu nie jest przeprowadzana oferta publiczna Akcji Dopuszczanych ani zadnych innych papieréw wartosciowych.

8. Czynniki ryzyka wtasciwe dla danego Emitenta

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Dopuszczane, potencjalni inwestorzy powinni starannie przeanalizowaé
i samodzielnie rozwazy¢ wszystkie opisane ponizej czynniki ryzyka, a takze inne informacje zawarte w Dokumencie. Jezeli dojdzie do
ziszczenia sie jednego lub wiekszej liczby opisanych ponizej czynnikéw ryzyka, moze to miec, indywidualnie lub w potgczeniu z innymi
okolicznosciami, istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc, wyniki, sytuacje finansowq lub perspektywy Grupy lub moze spowodowac
obnizenie ceny rynkowej Akcji Dopuszczanych, narazajgc inwestorow na ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow. Nie
mozna wykluczyé, ze z uptywem czasu czynniki ryzyka opisane ponizej nie bedg kompletne lub wyczerpujgce. W konsekwencji, opisane
ponizej czynniki ryzyka mogq nie by¢ jedynymi ryzykami, ktdre dotyczy¢ bedq Spotki i ktore inwestorzy powinni uwzgledniac
podejmujgc decyzje inwestycyjne, samodzielnie lub w konsultacji z doradcq prawnym, podatkowym, finansowym, inwestycyjnym lub
innym.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym wskazane ponizej czynniki ryzyka sq kluczowymi istotnymi czynnikami ryzyka wtasciwymi
i specyficznymi dla Spétki, Grupy i notowania Akcji Dopuszczanych na rynku regulowanym. W zwigzku z tym nie sq jedynymi czynnikami
ryzyka, na ktdre Grupa jest narazona na dzieri ogfoszenia Dokumentu. Mogq wystgpic inne czynniki ryzyka, ktore obejmujq ryzyka
charakterystyczne generalnie dla spdtek prowadzgcych dziatalnos¢ w Polsce oraz regionie, globalne uwarunkowania i zdarzenia
o charakterze politycznym lub ekonomicznym, jak réwniez ryzyka charakterystyczne dla spdtek prowadzqcych dziatalnos¢ w tej samej
branzy, w ktorej dziata Spotka, a takze zwigzanych z notowaniem akcji na rynku regulowanym na terenie Unii Europejskiej. Podejmujgc
decyzje inwestycyjng co do nabycia Akcji Dopuszczanych, inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage rowniez wszelkie inne czynniki ryzyka,
ktérych materializacja (indywidualnie lub w réznym potgczeniu) moze réwniez miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowq, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju Spotki i jej Grupy, a takze moZze spowodowac spadek ceny rynkowej Akcji
Dopuszczanych.

Kazde z ponizszych ryzyk zostato ocenione przez Emitenta, zgodnie z wymogami Rozporzqdzenia Prospektowego pod kqtem (i)
przewidywanej skali jego negatywnego wptywu na dziatalnosc, sytuacje finansowq, wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju Spotki
oraz Grupy i cene Akcji Dopuszczanych oraz (ii) prawdopodobieristwa jego wystgpienia. Ocena dokonywana byta w oparciu o najlepszq
wiedze Zarzqdu, przy uwzglednieniu faktow i okolicznosci znanych Zarzqdowi na dzieri ogtoszenia Dokumentu. W kazdej kategorii
czynnikow ryzyka, w pierwszej kolejnosci zamieszczono czynniki, ktore wedle najlepszej wiedzy Emitenta sq najistotniejsze. Kazde
z ryzyk zostato ocenione w zakresie jego istotnosci oraz prawdopodobieristwa jego wystgpienia wedfug trzystopniowej skali ocen:
,wysokie”, ,Srednie” oraz ,niskie”.

Czynniki ryzyka sklasyfikowano wedtug nastepujgcych kategorii: (i) czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnoscig Grupy, sektorem
i otoczeniem, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnosc oraz (ii) czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym, Akcjami Dopuszczanymi
oraz Dopuszczeniem.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy, sektorem i otoczeniem, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢
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Utrzymujqcy sie niski popyt na rynku naczep i przyczep w Europie oraz presja konkurencyjna (w tym presja cenowa) mogq
niekorzystnie wptynqc na dziatalnosc, wyniki, sytuacje finansowgq oraz perspektywy rozwoju Grupy

Rynek naczep i przyczep charakteryzuje sie wysokg cyklicznoscia. Popyt na produkty Grupy jest scisle powigzany z aktywnoscig sektora
transportu drogowego, kondycja finansowg i aktywnoscig inwestycyjng firm przewozowych bedacych klientami Grupy, poziomem
inwestycji w odnawianie floty, dostepnoscia kierowcow oraz sytuacjg makroekonomiczng w Europie. W roku obrotowym konczacym
sie 31 grudnia 2025, pomimo niewielkiej poprawy wynikow sprzedazowych (wzrost sprzedazy naczep, przyczep i zabudow o 7,2%
w poréwnaniu do roku obrotowego 2024 oraz 0 6,2% w | kwartale 2026 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2025 r.), Grupa w dalszym ciggu
generowata ujemny wynik EBITDA na poziomie -15,3 min zt (wobec -19,4 mlIn zt oraz +206,58 min zt w roku obrotowym koriczgcym
sie 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.). Ujemny wynik EBITDA Grupy, pomimo odnotowanej poprawy, wynikat bezposrednio
z utrzymujgcego sie niskiego popytu na rynku sektora transportu drogowego, presji cenowej ze strony konkurencji oraz trudnej
sytuacji finansowej firm transportowych.

Trudna sytuacja finansowa przedsiebiorstw transportowych w Europie, w tym rekordowa liczba upadtosci firm przewozowych we
Francji (Srednio dziesie¢ firm dziennie wg danych Union TLF), bezposrednio ogranicza mozliwos¢ inwestycji w nowe pojazdy i naczepy.
Rynek, na ktérym Grupa prowadzi dziatalnos$¢, charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscia. Opierajac sie na wskazniku rejestracji
Grupa posiada znaczacy udziat w rynku naczep i przyczep w praktycznie wszystkich kluczowych panstwach europejskich, plasujac sie
na pozycji pierwszej (Francja), trzeciej (Polska), drugiej (Wielka Brytania), pigtej (Hiszpania), si6dmej (Niemcy). W okresie od 2024
roku Grupa doswiadczyta znaczacej presji cenowej ze strony konkurentéw, co wymuszato na Grupie dostosowanie prowadzonej
polityki cenowej i tym samym miato wptyw na osiggniecie przez Grupe ujemnych przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
w latach 2024-2025 oraz pogorszenie marzy brutto Grupy. Grupa spodziewa sie utrzymania tego trendu w najblizszej przysztosci,
szczegblnie wobec identyfikowanego dazenia ze strony producentow posiadajacych dotychczas niewielki udziat w rynku
(w szczegdlnosci producentow azjatyckich) do zwiekszenia udziatu rynkowego. Aktualni lub przyszli konkurenci Grupy mogg posiadaé
wieksze zasoby niz Grupa oraz dysponowac bardziej rozpoznawalnymi markami, a w rezultacie konkurowac skutecznie z Grupg. Wptyw
na pozycje konkurencyjng Grupy, w szczegdlnosci wobec dalszego utrzymywania sie cyklu obnizonego popytu ze strony sektora
transportu drogowego, moze réwniez mie¢ konsolidacja ze strony podmiotdw konkurencyjnych w stosunku do Grupy, przyczyniajaca
sie do zwiekszenia ich udziatu w rynku, w szczegdélnosci w drodze przejec juz istniejgcych podmiotdéw oraz tworzenia wspélnych
przedsiewzie¢ (joint ventures). Grupa nie moze rowniez wykluczy¢ zmiany modeli biznesowych przez jej konkurentéw, ktére moga
zapewnic¢ im lepszg optymalizacje proceséw biznesowych, poprawe wskaznikéw efektywnosci operacyjnej i osigganej rentownosci.

Utrzymujaca sie lub nawet pogtebiajgca dekoniunktura w sektorze transportu drogowego, podejmowane ze strony podmiotéow
konkurencyjnych wobec Grupy dziatania majace na celu utrzymanie lub zwiekszenie udziatu w rynku mogg uniemozliwic¢ lub znaczaco
wydtuzyé okres potrzebny na przywrdcenie historycznych wskaznikdw rentowosci Grupy, jak réwniez moga skutkowaé dalszym
spadkiem rentownosci i zmniejszeniem udziatu Grupy Wielton w rynku.

Na dzien ogtoszenia Dokumentu, Spdtka ocenia istotno$¢ tego ryzyka jako wysoka, biorac pod uwage prawdopodobng skale
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy. Spotka ocenia prawdopodobierstwo materializacji tego ryzyka jako srednie.

Wzrost kosztéw operacyjnych w tym w szczegdlnosci dotyczgcych cen energii, surowcéw i kosztow pracy moie miec istotny
niekorzystny wpfyw na dziatalnos¢ Grupy

Dziatalno$¢ Grupy Wielton jest w duzym stopniu uzalezniona od dostepnosci oraz kosztéw zakupu surowcéw i komponentéow
produkcyjnych, a wzrost tych kosztéw ma istotny i bezposredni wptyw na wyniki operacyjne. Do kluczowych kategorii kosztow
operacyjnych Grupy naleza wydatki na stal, aluminium, drewno oraz tworzywa sztuczne, a takze komponenty mechaniczne
i hydrauliczne. Ceny tych surowcéw podlegajg znacznym wahaniom wynikajagcym z czynnikéw pozostajgcych poza kontrolg Grupy,
takich jak globalna podaz i popyt, trendy handlowe oraz napiecia geopolityczne. Doskonatym przyktadem tych wahan jest dynamika
cen stali i aluminium, ktérych cena gwattowanie wzrosta po inwazji Federacji Rosyjskiej na Ukraine w 2022 r. Po spadku cen w latach
2023-2024, w roku obrotowym 2025 r. odnotowa¢ mozna byto trend wzrostowy cen tych surowcéw, wywotany na rynku europejskim
wprowadzeniem unijnych ograniczen w imporcie stali (m. in. na skutek zastosowania mechanizmu CBAM — Carbon Border Adjustment
Mechanism) oraz limitami produkcji aluminium w Chinach.

W roku 2025 koszty zuzycia materiatow i energii stanowity dominujgca czes¢ struktury kosztow rodzajowych Spotki, osiggajac poziom
789 926 tys. zt, co stanowito 67,8% catkowitej wartosci kosztéw rodzajowych. Ich wartos¢ wzrosta o 14,9% w poréwnaniu do roku
poprzedniego, co byto podyktowane zaréwno zmiennoscig cen rynkowych, jak i wyzszym wolumenem produkgji.

Istotnym elementem bazy kosztowej s3 réwniez koszty energii elektrycznej oraz paliw wykorzystywanych w procesach produkcyjnych.
Grupa pozostaje wrazliwa na gwattowne zmiany cen energii, ktére w ostatnich latach byty podatne na wstrzasy geopolityczne oraz
zmiany regulacyjne. Ponadto rentownos$¢ Grupy zalezy od rosngcych kosztow pracy, w tym swiadczen pracowniczych, ktére w 2025 r.
wyniosty 176 746 tys. zt (wzrost o0 2,6% rdr). Na stawki wynagrodzen wptywa dynamika rynku pracy oraz presja inflacyjna.
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Mimo podejmowanych przez Grupe dziatan mitygujacych, takich jak optymalizacja materiatowa, kontrola kosztéw, dywersyfikacja
zrédet dostaw oraz inicjatywy w zakresie poprawy efektywnosci energetycznej Grupa moze mieé ograniczong zdolnos¢ do petnego
i natychmiastowego przeniesienia wzrostu kosztéw operacyjnych na klientéw korncowych bez negatywnego wptywu na popyt
i konkurencyjnos¢ rynkowa. Jesli Grupa nie bedzie w stanie skutecznie zarzadza¢ dynamika kosztow, moze to miec istotny niekorzystny
wptyw na marze, przeptywy pieniezne oraz ogoélng sytuacje finansowg Grupy.

Na dzien ogtoszenia Dokumentu, Spotka ocenia istotnos¢ tego ryzyka, jako wysokg, bioragc pod uwage prawdopodobng skale
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy. Spotka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako srednie.

Ryzyko generowania przez Grupe ujemnych przeptywdow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i zwigzanego z tym pogorszenia
sytuacji ptynnosciowej, braku mozliwosci sptaty zadtuzenia finansowego lub trudnosci z pozyskaniem finansowania na korzystnych
warunkach.

W latach 2024-2025 Grupa generowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Rentownos$¢ Grupy ulegta
sukcesywnemu pogorszeniu od 2023 r., co znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach takich jak marza brutto ze sprzedazy, ktéra
wynosita 13,4% za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2023 r., 9,3% za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r. i 9,4% za rok
obrotowy zakoniczony 30 wrzesnia 2025 r. Marza EBITDA Grupy odnotowata istotny spadek z 6,4% za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2023 r. do -0,9% za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r., a w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2025 r.
osiggneta wartos¢ -0,7%. Wskazniki rentownosci ulegty poprawie w | kwartale 2026 r. — marza EBITDA Grupy osiggneta wartosc
dodatnig (0,6% wobec -3,4% za analogiczny okres w 2025 r.), a marza brutto ze sprzedazy wzrosta z 5,5% do 8,8% (wzgledem
analogicznego okresu w roku 2025).

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego w formie kredytéw, pozyczek, leasingu oraz
faktoringu. taczne zadtuzenie finansowe Grupy wynosi 767,4 min PLN, z czego cato$¢ podlega zmiennemu oprocentowaniu. Spotka
jest strong umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 14 grudnia 2018 r. (Umowa Kredytu), zawartej pomiedzy Emitentem, jako
kredytobiorcg oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A., BNP PARIBAS Bank Polska S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa
Krajowego jako kredytodawcami. Umowa kredytu, jak réwniez inne zobowigzania finansowe Grupy zawierajg zobowigzanie do statego
monitorowania kowenantéw finansowych, w tym miedzy innymi utrzymywania okreslonego wskaznika zadtuzenia finansowego
netto/EBITDA.

Poziom ryzyka ptynnosci zalezny jest rdwniez od ksztattowania sie wskaznikdéw ptynnosci finansowej i zadtuzenia Grupy, co obejmuje
w szczegdlnosci wskaznik ptynnosci biezacej obliczany przez Grupe, jako relacja aktywéw obrotowych do zobowigzan
krétkoterminowych, wskaznik ptynnosci przyspieszonej obliczany przez Grupe, jako relacja aktywéw obrotowych pomniejszonych
0 zapasy do zobowigzan krétkoterminowych. Wskazniki ptynnosci moga podlega¢ okresowym wahaniom zwigzanym m. in. z cyklem
rozliczen z dostawcami i klientami Grupy, strukturg finansowania czy sezonowoscia prowadzonej dziatalnosci. Pogorszenie wskaznikow
ptynnosci finansowej moze utrudnic¢ terminowa realizacje zobowigzan, prowadzi¢ do naruszenia warunkéw umaéw finansowania oraz
wptynaé na dostepnos¢ zewnetrznego finansowania. Wskaznik ptynnosci biezacej wynidst 0,99 na koniec roku 2023 i ulegt
zmniejszeniu do 0,80 za rok 2024 i 0,70 za rok 2025. Wskaznik ptynnosci przy$pieszonej wynidst z kolei 0,6 w roku 2023, 0,4 w roku
2024 i 0,4 w roku 2025. Sytuacje ptynnosciowa Grupy odzwierciedla réwniez wskaznik zadtuzenia finansowego netto/EBITDA, ktéry
obrazuje zdolno$¢ Grupy do obstugi i terminowej sptaty dtugu z wypracowanej nadwyzki operacyjnej. Wskaznik zadtuzenia
finansowego netto/EBITDA wynosit -43,9 za rok 2025 wobec -35,55 za rok 2024 i 2,09 za rok 2023.

Zdolnos$¢ Grupy do terminowego wypetniania zobowigzan finansowych, w tym zobowigzan z tytutu Umowy Kredytu jest zalezna od
zdolnosci Grupy do generowania przeptywdw pienieznych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Nie ma pewnosci, ze Grupa zdota
w przewidywanym horyzoncie czasowym osiggna¢ dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na poziomie
skonsolidowanym, jak réwniez zatrzymac niekorzystny trend pogarszajacych sie wskaznikéw rentownosci. W przypadku gdy
w momencie wymagalnosci zobowigzan finansowych Grupy, w szczegdlnosci w ramach Umowy Kredytu, Grupa nie bedzie generowac
wystarczajacych przeptywdw pienieznych w ramach dziatalnosci operacyjnej lub posiada¢ wystarczajgcych zasobdow kapitatowych do
sptaty zadtuzenia i realizacji potrzeb ptynnosciowych, konieczne moze by¢ refinansowanie lub restrukturyzacja zadtuzenia
finansowego Grupy. Grupa moze nie by¢ zdolna do refinansowania lub restrukturyzacji zadtuzenia na akceptowalnych warunkach, co
moze oznacza¢ koniecznos¢ sprzedazy aktywow, zmniejszenia naktadéw inwestycyjnych lub pozyskania dodatkowego finansowania
udziatowego lub dtuznego.

Materializacja ryzyka zwigzanego z nieosiggnieciem rentownosci oraz brakiem generowania dodatnich przeptywdéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej moze rowniez skutkowac naruszeniem kowenantéw bankowych okreslonych w Umowie Kredytu oraz innych
umowach dot. finansowania kredytowego. Moze to prowadzi¢ do koniecznosci wczesniejszej sptaty zobowigzan, renegocjacji
warunkéw finansowania, jak réwniez podjecia dziatan zmierzajacych do refinansowania istniejgcego zadtuzenia lub pozyskania
dodatkowego finansowania. W szczegdlnosci podjecie takich dziatan mogg wymuszaé kowenanty finansowe w ramach umoéw
finansowania kredytowego, ktérych strong jest Grupa. Grupa nie moze zapewnié¢, ze bedzie w stanie pozyska¢ takie dodatkowe
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finansowanie lub pozyska¢ je na mozliwych do zaakceptowania przez Grupe warunkach. Historycznie omawiane ryzyko
materializowato sie w postaci koniecznosci dokapitalizowania Grupy na kwote 70 mIn zt stosownie do tresci postanowiet Umowy
Kredytu zmienionej aneksem z dnia 17 stycznia 2025 .

Grupa jest narazona réwniez na ryzyko zmian stép procentowych i zwigzany z tym wzrost kosztéw obstugi finansowania zewnetrznego.

Na dzien ogtoszenia Dokumentu, Spétka ocenia istotno$¢ tego ryzyka jako s$rednig, biorgc pod uwage prawdopodobng skale
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy. Spotka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako $rednie.

Ryzyko wplywajqcych na rentownosc¢ zmian regulacyjnych w zakresie dekarbonizacji, norm srodowiskowych oraz rozszerzania
obowigzkéw zwigzanych z raportowaniem ESG

Dziatalno$¢ Grupy oraz jej klientdw z sektora TSL podlega rosngcej presji ze strony europejskich i krajowych regulacji klimatycznych
oraz wymogdw Srodowiskowych. Do kluczowych czynnikéw zewnetrznych ksztattujacych otoczenie rynkowe nalezg unijne regulacje
dotyczace redukcji emisji CO2, wdrozenie systeméw monitorowania i oceny takich jak TPMS oraz VECTO (Vehicle Energy Consumption
Calculation Tool), a takze nowe wymogi w obszarze logistyki ekologicznej.

Dodatkowym, bezposrednim obcigzeniem kosztowym dla przewoznikdw drogowych sg rosnace optaty powigzane z emisjg CO2 (m.in.
waloryzacja stawek e-TOLL i rozszerzanie sieci drog ptatnych w Polsce czy coroczne podwyzki stawek optat autostradowych we Francji).
Czynniki te, w potgczeniu z wahaniami cen paliw i energii, pogtebiajg ostroznos¢ inwestycyjna klientdw i przektadajg sie na selektywny,
uzalezniony od regionu popyt na nowe naczepy oraz przyczepy. Rdwnolegle na poziomie lokalnym zaostrzane sg przepisy ograniczajace
ruch pojazddw niespetniajgcych rygorystycznych norm emisji spalin, czego przyktadem jest uruchamianie Stref Czystego Transportu
(SCT) w kluczowych aglomeracjach miejskich (np. w Krakowie od 1 stycznia 2026 roku). Z kolei zmiany legislacyjne zmierzajgce do
optymalizacji transportu — takie jak przygotowywane przez Ministerstwo Infrastruktury programy pilotazowe dla pociggéw drogowych
EMS o dtugosci do 25,25 m i masie do 60 ton — wymuszajg na producentach ciggte dostosowywanie konstrukcji pojazdéw do nowych,
proekologicznych standardéw i modeli konfiguracji flot.

Konieczno$¢ sprostania rosngcym obowigzkom srodowiskowym naktada na Grupe potrzebe statego angazowania kapitatu w projekty
innowacyjne i badawczo-rozwojowe. Ich celem jest systematyczne doskonalenie konstrukcji, redukcja zuzycia materiatéw oraz
podnoszenie efektywnosci energetycznej produktéw. Cho¢ Grupa podejmuje aktywne dziatania transformacyjne — wprowadzajac do
oferty ekologiczne naczepy furgonowe Eco-Green czy realizujgc zatozenia gospodarki obiegu zamknietego poprzez spétki takie jak
ReTrailer Sp. z o0.0. (odkup, renowacja i recykling naczep) — utrzymujgca sie wysoka presja kosztowa oraz koszty finansowania
zewnetrznego moga ograniczaé¢ elastycznos$¢ budzetowa. Potencjalne opdznienia we wdrozeniu nowoczesnych rozwigzan
produktowych wyprzedzajgcych konkurencje lub trudnosci w dostosowaniu parametréw zaawansowanych projektow inwestycyjnych
do dynamicznie zmieniajacych sie warunkéw rynkowych mogg negatywnie wptynaé na pozycje konkurencyjng, udziaty rynkowe oraz
trwata odbudowe rentownosci operacyjnej Grupy. Réwnoczesnie unijne wymogi raportowania ESG, ktérym podlega Grupa wptywaja
w istotny sposéb na wzrost kosztéw zwigzanych z rozbudowa struktur compliance i wzmocnieniem zarzadzania danymi w ramach
Grupy.

Spotka ocenia istotnos$¢ tego ryzyka jako Srednie, bioragc pod uwage przewidywang skale negatywnego wptywu tego ryzyka.
Prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka Spétka ocenia jako $rednie.

Cyberataki, naruszenia zabezpieczen i inne powazine zaktécenia infrastruktury technicznej lub informatycznej Grupy mogq
skutkowac istotnym pogorszeniem jej wynikow lub reputacji.

Grupa Wielton we wszystkich kluczowych aspektach swojej dziatalnosci korzysta z zaawansowanych systeméw informatycznych oraz
rozwigzan z zakresu automatyzacji i cyfryzacji proceséw przemystowych. Ich wykorzystanie jest niezbedne w szczegdlnosci w ramach
projektowania inzynieryjnego (CAD/CAE), planowania, sterowania i zarzadzania procesami produkcyjnymi (systemy klasy ERP/MRP
oraz zrobotyzowane linie produkcyjne), zarzadzania globalnym taricuchem dostaw (zaopatrzenie w surowce, takie jak stal czy
aluminium), przyjmowania i konfiguracji zamoéwien od klientow, logistyki i spedycji gotowych pojazdéw, obstugi posprzedazowej
i serwisowej (zarzadzanie czeSciami zamiennymi), a takze w sferze finansowo-ksiegowej, sprawozdawczosci, rozliczeniach
z kontrahentami oraz raportowaniu zarzadczym. Z uwagi na powyzsze, dziatalnos¢ Grupy w istotnym stopniu zalezy od ciagtego,
stabilnego i nieprzerwanego dziatania systemdéw informatycznych oraz telekomunikacyjnych wykorzystywanych we wszystkich
spotkach zaleznych.

Systemy oraz rozwigzania, z ktorych korzysta Grupa, sa podatne na rosngce zagrozenia zwigzane z nieustannie ewoluujgcym ryzykiem
cyberbezpieczenistwa. Zagrozenia te obejmuja fizyczne lub elektroniczne wtamania, naruszenia bezpieczenstwa wynikajgce
z nieumysinych lub celowych dziatan pracownikéw, wspotpracownikéw, konsultantow Grupy lub innych stron trzecich, ktére maja
legalny dostep do systemdw, serwisow internetowych lub obiektéw produkcyjnych Spétki. Ponadto Grupa jest narazona na
wyrafinowane cyberataki przeprowadzane przez zewnetrzne podmioty (w tym m.in. poprzez oprogramowanie ransomware blokujgce
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dostep do plikow, ataki typu DDoS paralizujace infrastrukture sieciowg, ztosliwe oprogramowanie komputerowe, wirusy czy inzynierie
spoteczng/phishing ukierunkowany na personel). Jakiekolwiek przerwanie, opdinienie lub awaria operacyjna infrastruktury
technicznej i informatycznej Spotki moze uniemozliwi¢ Grupie skuteczne prowadzenie dziatalnosci. W srodowisku produkcyjnym moze
to doprowadzi¢ do nagtego zatrzymania linii montazowych w zaktadach, zaktécenia proceséw logistycznych, a takze bteddw
w terminowym i poprawnym fakturowaniu oraz rozliczaniu naleznosci, co bezposrednio zagraza ptynnosci finansowej Grupy.
Wystgpienie takich zdarzen moze zwiekszy¢ koszty operacyjne (zwigzane z usuwaniem skutkdw awarii), prowadzi¢ do natozenia kar
umownych przez odbiorcéw za opdznienia w dostawach produktow Grupy, a takze podwazy¢ zaufanie klientow i partneréw
biznesowych, szkodzac reputacji Grupy.

Omawiane ryzyko zmaterializowato sie w dziatalnosci Grupy w przesztosci w istotnej skali. W dniu 17 maja 2024 r. systemy operacyjne
Wielton S.A. oraz kluczowej spétki zaleznej Fruehauf SAS z siedzibg we Francji zostaty zaatakowane przez hakerdw. Atak dotknat
zarowno systemy produkcyjne, sprzedazowe, jak i finansowe, przez co biezace funkcjonowanie obu tych podmiotéw zostato
w istotnym sposdb utrudnione, powodujac czasowy paraliz operacyjny.

Na dzien ogtoszenia Dokumentu, Spdtka ocenia istotnos¢ tego ryzyka, jako $rednia, bioragc pod uwage prawdopodobng skale
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy. Spotka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako $rednie.

Ryzyko zwiqzane z nieudanym rozwojem nowych segmentéw i kierunkéw dziatalnosci

W ramach przyjetej strategii, Grupa rozwija systematycznie nowe segmenty i kierunki dziatalnosci, obejmujgce m. in. segment
chtodniczy (Wielton Reefer sp. z 0.0.) oraz kategorie produktéw w ramach segmentu defence (Wielton Defence sp. z 0.0.) takich jak
naczepy i przyczepy wojskowe, kontenery mobilne, naczepy niskopodwoziowe i podkontenerowe dedykowane dla potrzeb wojska,
policji i innych stuzb mundurowych.

Sukces komercyjny rozwijanych segmentéw portfolio produktowego Grupy zalezy od wielu czynnikow, z ktdrych czes¢ pozostaje
niezalezna od Grupy. Grupa nie moze zagwarantowac, ze wprowadzone do sprzedazy nowe typy pojazddéw oraz produkty z nowo
rozwijanych segmentéw bedg generowaty oczekiwane przychody pomimo poniesienia zaplanowanych naktadéw na ich opracowanie,
badania i rozwdj (R&D), przygotowanie linii produkcyjnych oraz marketing. Nowa oferta produktowa moze okazac sie niedopasowana
do aktualnych potrzeb klientow lub uwarunkowan makroekonomicznych, politycznych i geopolitycznych a podmioty konkurujgce
z Grupg moga zaoferowac rozwigzania bardziej atrakcyjne. Przyktadowo perspektywy rozwoju segmentu defence sg uzaleznione
w istotnej czesci od podtrzymania trendu wzrostu wydatkdw publicznych na obronnos$¢ w Europie bedgcego konsekwencjg rosyjskiej
inwazji na Ukraine w 2022 r. oraz utrzymujacych sie napiec geopolitycznych. Ewentualne zmniejszenie zapotrzebowania na produkty
rozwijane w ramach segmentu defence moze by¢ uwarunkowane takimi czynnikami jak przewaga alternatywnych priorytetow
budzetowych nad wydatkami na obronnos$¢ czy tez ustabilizowanie lub zmniejszenie europejskich i globalnych zagrozen
geopolitycznych wptywajace na zmniejszenie popytu na produkty z sektora obronnosci. Co wiecej, powodzenie rozwoju nowych
segmentdw dziatalnosci jest zalezne od posiadania przez Grupe odpowiednich zasobdw finansowych, organizacyjnych i kadrowych,
w tym zaangazowania ze strony pracownikéw i menadzeréw oraz posiadania przez Grupe kompetencji i know-how witasciwych dla
rozwijanych segmentéw dziatalnosci. Ewentualne niepowodzenie w rozwoju nowej oferty produktowej moze oznacza¢ brak
mozliwosci odzyskania poniesionych kosztow i naktaddw inwestycyjnych, jak rowniez angazowac zasoby ludzkie i organizacyjne Grupy
kosztem rozwoju gtéwnego portfolio produktowego Grupy.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy omawiane ryzyko materializowato sie w stopniu umiarkowanym, skutkujac koniecznoscig
modyfikacji lub rewizji pierwotnych zatozen projektowych dla nowych obszaréw. W szczegdlnosci omawiane ryzyko zmaterializowato
sie w zwigzku z inwestycjg Grupy w budowe zaktadu produkujgcego naczepy chtodnicze oraz wybrane komponenty, w tym panele do
zabuddw furgonowych zlokalizowanego w Betchatowie. W zwigzku ze wzrostem zmiennosci otoczenia rynkowego oraz niepewnoscig
w branzy transportowej, Grupa zostata zmuszona do dostosowania parametrow tego projektu do aktualnych uwarunkowan
operacyjnych i finansowych. W dniu 7 kwietnia 2026 roku, spétka Wielton Reefer Sp. z 0.0. otrzymata decyzje Ministra Finansow
i Gospodarki o uchyleniu wsparcia inwestycyjnego przyznanego na ten cel w 2023 roku. Nastepnie, w dniu 13 maja 2026 roku, spétka
ztozyta wniosek o rozwigzanie umowy zawartej w 2025 roku, dotyczacej bezzwrotnego wsparcia projektu optymalizacji procesu
produkcji chtodni 2.0 poprzez wdrozenie technologii Przemystu 4.0 (gdzie maksymalna wartos¢ dofinansowania wynosita 9,6 min zt).
Umowa ta, zgodnie z odpowiedzig z Ministerstwa Aktywow Panstwowych, zostanie rozwigzana z dniem 19 czerwca 2026 roku. Cho¢
powyzsze decyzje miaty charakter ostroznosciowy i nie oznaczajg catkowitej rezygnacji z rozwoju kompetencji w obszarze naczep
chtodniczych, doprowadzity one do koniecznosci redefinicji pierwotnego zakresu rzeczowego i finansowego tej inwestyciji.

Niepowodzenie w rozwoju nowych segmentéw dziatalnosci Grupy moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ wyniki lub
sytuacje finansowa Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Na dzien ogtoszenia Dokumentu, Spdtka ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako $rednia, biorac pod uwage prawdopodobng skale
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy. Spotka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako srednie.
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Ryzyko utraty kadry menedzerskiej oraz kluczowych pracownikéw i wspotpracownikow

Dziatalno$¢ Grupy oparta jest w duzej mierze na wiedzy, doswiadczeniu oraz kwalifikacji kadry kierowniczej oraz kluczowych
pracownikéw. Wiele pracownikow oraz osdb petnigcych funkcje kierownicze w ramach Grupy posiada dtugoletnie i bogate
doswiadczenie w sektorze TSL.

Grupa moze nie zdota¢ utrzymac kluczowych pracownikéw i cztonkéw kadry kierowniczej, w szczegdlnosci w warunkach konkurencji
o wysoko wykwalifikowanych specjalistow, w tym zwtaszcza menadzeréw, w ramach sektora TSL. Odejscia wspomnianych
pracownikdéw, w szczegdlnosci cztonkdw kadry kierowniczej Spotki, jak réwniez niezdolno$é¢ Grupy do pozyskania i utrzymania
wykwalifikowanych pracownikéw moga mieé istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, w tym na mozliwos¢ realizacji strategii Grupy. Utrata
kluczowych pracownikdw i cztonkdw kadry menadzerskiej lub brak pozyskania nowego personelu o odpowiednich kwalifikacjach moze
prowadzi¢ do utraty know-how niezbednego dla dalszego rozwoju Grupy i pogorszenia postrzegania Grupy przez klientow
i kontrahentow. Spotka podejmuje wysitki w celu utrzymania obecnego personelu kierowniczego i kluczowych pracownikéw poprzez
zapewnienie konkurencyjnych warunkéw wynagradzania oraz tworzenie satysfakcjonujacych warunkéw pracy.

Na dzien ogtoszenia Dokumentu, Spdtka ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako $rednig, biorgc pod uwage prawdopodobng skale
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Spoétki. Spétka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako niskie.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym, Akcjami Dopuszczanymi oraz Dopuszczeniem.

Znaczni Akcjonariuszy wywierajq istotny wptyw na dziatalnos¢ Spétki i mogqg podejmowac dziatania, ktére bedq sprzeczne
z interesami pozostatych akcjonariuszy Spotki

Na dzien ogtoszenia niniejszego Dokumentu, MPSz sp. z 0.0. (MPSz) posiada 32.276.872 (stownie: trzydziesci dwa miliony dwiescie
siedemdziesigt szes¢ tysiecy osiemset siedemdziesigt dwie) akcje Spotki, uprawniajgce do wykonywania 40,64% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. MPSz jest podmiotem posrednio zaleznym Pawta Szataniak i Mariusza Szataniak, ktorzy sg, jako
rodzenstwo, objeci domniemaniem dziatania w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 4 pkt 1) Ustawy o Ofercie (MPSz oraz
Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak dalej tgcznie, jako ,Znaczni Akcjonariusze”).

Znaczni Akcjonariusze, pomimo braku kontroli nad Spdtkg w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie, posiadajg obecnie, jak réwniez
po Dopuszczeniu Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW beda tacznie nadal posiadali akcje Spoétki w liczbie wystarczajgce do
wywierania decydujgcego wptywu na sprawy Spoétki, w tym na ksztattowanie jej strategii, wytyczanie kierunkéw rozwoju dziatalnosci,
a takze wybor organdéw Spétki, tj. Zarzadu i Rady Nadzorczej. W szczegdlnosci Znaczni Akcjonariusze majg decydujacy wptyw na
podejmowanie istotnych uchwat, np. uchwat w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy przez Spétke. Ponadto Znaczni
Akcjonariusze mogga dysponowaé na danym Walnym Zgromadzeniu liczbg gtoséw, bez ktérej nie jest mozliwe podejmowanie uchwat
w istotnych sprawach korporacyjnych, ktére wymagaja kwalifikowanej wiekszosci gtoséw, w tym w sprawie zmiany Statutu, emisji
nowych akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
akcji nowej emisji.

Nie mozna zagwarantowad, ze dziatania i decyzje podejmowane przez Znaczacych Akcjonariuszy nie bedg pozostawaty w sprzecznosci
z zamierzeniami, interesami lub dziataniami innych akcjonariuszy Spétki. Z kolei inwestorzy stajac sie akcjonariuszami Spotki poprzez
nabycie lub objecie akcji Spotki mogg mie¢ — w zaleznosci od wielkosci pakietu nabywanych lub obejmowanych akcji Spétki —
ograniczony wptyw na decyzje dotyczace dziatalnosci Spotki.

Omawiane ryzyko nie zmaterializowato sie w dziatalnosci Spotki w przesztosci. Na dzien ogtoszenia Dokumentu Spétka ocenia istotnosé
tego ryzyka jako srednig, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Spoétki
bytaby umiarkowana. Spoétka ocenia prawdopodobieristwo materializacji tego ryzyka jako niskie.

Przyszte oferty Spotki dotyczqce papierow wartosciowych, sprzedaz znacznej liczby akcji Spotki na rynkach publicznych przez
akcjonariuszy lub powszechne przekonanie, ze taka sprzedaz moze nastgpi¢ mogq miec¢ negatywny wptyw na cene rynkowq Akcji
Dopuszczanych

Spétka moze podjac decyzje o pozyskaniu dodatkowych srodkéw poprzez zaoferowanie papieréw wartosciowych nowej emisji, w tym
akcji lub papieréw wartosciowych zamiennych na akcje. Emisja udziatowych lub dtuznych papieréw wartosciowych z prawem
konwersji na akcje moze rozwodni¢ prawa majatkowe i prawa gtosu dotychczasowych akcjonariuszy Spoéfki, jesli zostanie dokonana
z wytgczeniem prawa poboru lub innych praw subskrypcyjnych albo jezeli dotychczasowi akcjonariusze podejma decyzje
o niewykonaniu prawa poboru lub innego prawa do objecia akcji nowej emisji Spotki, a takze spowodowaé obnizenie ceny Akgji
Dopuszczanych.

Znaczni Akcjonariusze posiadaja akcje Spétki, ktére tacznie stanowig 40,64% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki. Inni akcjonariusze Spotki, posiadajacy pakiety akcji Spétki przekraczajace 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
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Walnym Zgromadzeniu Spétki tj. fundusze inwestycyjne zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A., fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Esaliens TFI S.A. oraz tukasz Tylkowski posiadajg akcje Spotki stanowigce tacznie ok. 33,57% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zbycie przez akcjonariuszy, o ktérych mowa w zdaniach poprzedzajacych znacznej liczby akcji na rynku
publicznym lub oczekiwanie rynku, ze taka sprzedaz moze nastgpic¢, moze skutkowac spadkiem ceny rynkowej akcji Spotki, jak rowniez
moze mie¢ niekorzystny wptyw na postrzeganie sytuacji Spotki lub perspektyw jej rozwoju. Powyzsze okolicznosci mogg réwniez
ograniczy¢ zdolnos¢ Spoétki do pozyskania kapitatu w drodze emisji udziatowych papieréw wartosciowych.

Zarowno emisja przez Spotke papieréw wartosciowych, jak i sprzedaz przez Znacznych Akcjonariuszy znacznej liczby akcji Spotki zalezy
od warunkdw rynkowych, jak réwniez innych czynnikdw (jak np. podjecie uchwaty przez Walne Zgromadzenie), ktére czesciowo lub
catkowicie znajduja sie poza kontrolg Spétki. Spotka nie jest w stanie oszacowac kwoty, terminu oraz charakteru przysztych emisji, jak
réwniez przewidzie¢ wptywu na cene rynkowga Akcji Dopuszczanych sprzedazy znacznej liczby akcji Spotki przez jej obecnych lub
przysztych akcjonariuszy. Inwestorzy ponoszga ryzyko, ze omawiane zdarzenia spowodujg spadek ceny rynkowej Akcji Dopuszczanych
lub w przypadku emisji papieréw wartosciowych rozwodnienie ich udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Omawiane ryzyko materializowato sie w dotychczasowej dziatalnosci Spotki w ograniczonym zakresie. Zarzad Spétki stosownie do
umowy inwestycyjnej zawartej z MP Inwestors w dniu 15 maja 2025 r. podjat decyzje o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, ktore podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E i F (zob.
raporty biezgce Spotki nr 7/2025 i 8/2025). W nastepstwie upublicznienia informacji o planowanej transakcji cena rynkowa akcji Spétki
spadta o ok. 11,55% (kurs otwarcia w dniu 16 maja wzgledem kursu zamkniecia z 15 maja 2025 r.), po czym osiggneta na koniec dnia
sesyjnego 16 maja 2025 r. wartosc o ok. 5,12% mniejszg wzgledem kursu zamkniecia z dnia poprzedzajgcego.

Spétka ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako $rednig. Prawdopodobienstwo jego wystgpienia Spotka ocenia jako Srednie.
Plynnos¢ Akcji Dopuszczanych moze byc ograniczona

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW nie gwarantuje
ptynnosci Akcji Dopuszczanych umozliwiajgcej zbycie Akcji Dopuszczanych przez inwestorow po cenie rynkowej lub po jakiejkolwiek
innej, nizszej cenie. Spotki notowane na gietdach papieréw wartosciowych doswiadczajg okresowych, znaczgcych wahan wolumenu
obrotéw swoich papieréw wartosciowych, co takze moze istotnie negatywnie wptyngé na cene rynkowg Akcji Dopuszczanych. Jezeli
poziom obrotéw Akcjami Dopuszczanymi bedzie zbyt niski w stosunku do podazy Akcji Dopuszczanych, moze to istotnie negatywnie
wptynaé na ptynnosc i cene Akcji Dopuszczanych. Akcje Dopuszczane mogg oferowac mniejszg ptynnos¢ niz akcje spétek podobnych
do Spotki, ktére sg notowane na innych rynkach. Jezeli wystarczajgco aktywny rynek obrotu nie zostanie wyksztatcony lub utrzymany,
moze to miec istotny, negatywny wptyw na ptynnosc¢ i cene Akcji Dopuszczanych, a inwestorzy moga miec trudnosci ze sprzedazg
swoich Akcji Dopuszczanych po oczekiwanej cenie lub w oczekiwanej liczbie.

Spétka ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako srednig. Prawdopodobiernstwo jego wystgpienia Spotka ocenia jako niskie.
Ryzyko niedopuszczenia lub niewprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym GPW wymaga zgody zarzadu GPW
i zarejestrowania Akcji Dopuszczanych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Zgoda taka moze by¢
udzielona, jesli Spétka spetni wszystkie wymogi prawne okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 kwietnia 2019 r.
w sprawie szczeg6towych warunkdéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku (t.j. z dnia 18 listopada 2025 r. Dz.U. z 2025 r. poz. 1625) (,Rozporzadzenie o Rynku i
Emitentach”) oraz w stosownych regulacjach GPW i KDPW.

Warunki dotyczgce dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW, ktdre zostaty szczegétowo okreslone w Rozporzadzeniu o Rynku i Emitentach oraz w odpowiednich
regulacjach GPW, dotyczg m.in. zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Akcji Dopuszczanych oraz odpowiedniego poziomu kapitalizacji.
Zgodnie z Rozporzadzeniem o Rynku i Emitentach, rozproszenie akcji zapewnia ptynnos¢ obrotu, jezeli akcje bedace w posiadaniu
akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie: (i) co najmniej
25% akcji danej spotki objetych wnioskiem; lub (ii) co najmniej 500.000 akcji danej spétki o facznej wartosci wynoszacej co najmniej
réwnowartos¢ w ztotych 17.000.000 EUR, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach — wedtug prognozowanej ceny rynkowej. Zgodnie z Rozporzadzeniem o Rynku i Emitentach, warunek rozproszenia akgcji
zapewniajgcego ptynnosc¢ obrotu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie wymaga spetnienia, jezeli: (i) co najmniej 25% akcji
tego samego emitenta objetych wnioskiem i akcji bedgcych przedmiotem obrotu na tym samym rynku oficjalnych notowan znajduje
sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu; lub (ii) liczba
akcji objetych wnioskiem oraz akcji bedacych przedmiotem obrotu, a takze sposdb przeprowadzenia ich subskrypcji lub sprzedazy
pozwala uznaé, ze obrét tymi akcjami na rynku oficjalnych notowan uzyska wielkos$¢ zapewniajgcg ptynnosé; lub (iii) rozproszenie akcji
zapewniajace ptynnosc obrotu zostato osiggniete w jednym lub wiekszej liczbie panstw cztonkowskich, w ktérych akcje te sg juz
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notowane na rynku oficjalnych notowan. Zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu GPW, akcje emitenta, ktdrego akcje tego samego rodzaju
s3 notowane na gietdzie, s3 dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu
gietdowego, jezeli m.in.: (i) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie lub zatwierdzenie dokumentu
informacyjnego nie jest wymagane, (ii) ich zbywalnos$c jest nieograniczona, (iii) zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego
charakteru obrotu gietdowego. Wedtug ,Wspdlnego stanowiska Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 17.12.2018 r. (z pdzn. zm.) w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu gietdowego” zwigzang z emisjg
akcji okolicznoscig powodujgcg mozliwos¢ uznania emisji akcji za dokonang niezgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu
gietdowego jest miedzy innymi emitowanie, z wytgczeniem lub ograniczeniem prawa poboru oraz w odstepie czasu krétszym niz
9 miesiecy albo w tym samym czasie, akcji tego samego rodzaju po cenach emisyjnych znacznie od siebie réznych lub istotnie
odbiegajacych od kursu gietdowego, w ten sposob, ze: (i) roznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spétki ubiegajacej sie po raz
pierwszy o dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji lub praw do akcji przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ustalenia
tych cen uptyneto mniej niz 9 miesiecy lub (ii) réznica pomiedzy srednim kursem akcji emitenta w obrocie zorganizowanym z ostatnich
3 miesiecy poprzedzajgcych dzien ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji a tg ceng przekracza 50% tego kursu, a w przypadku gdy
akcje emitenta byty notowane przed dniem ustalenia tej ceny przez okres krétszy niz 3 miesigce — przekracza 50% Sredniego kursu
tych akcji z catego tego okresu. Za niezgodne z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego uznaje sie rowniez m.in. wszczecie
wobec emitenta postepowania upadtosciowego, restrukturyzacyjnego lub innego o podobnym charakterze. Ponadto, dopuszczajgc
akcje do obrotu gietdowego Zarzad GPW ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami moze by¢ prowadzony w sposdb rzetelny,
prawidtowy i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos¢.

Na dzien ogtoszenia Dokumentu Emitent spetnia kryterium liczbowe rozproszenia dla dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
podstawowym wskazane w Rozporzadzeniu o Rynku i Emitentach (z uwzglednieniem Akcji Dopuszczanych oraz akcji bedacych
przedmiotem obrotu na rynku podstawowym GPW, w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy jest uprawniony do wykonywania
mniej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki znajduje sie co najmniej 25% akcji Spoétki tj. ok. 25,79% akcji Spotki).

Biorac pod uwage, ze niektdre kryteria dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW s3 uznaniowe i nalezg do oceny GPW, Spdtka nie moze zapewnic, ze kryteria okreslone
powyzej zostang spetnione, lub ze zostang uzyskane wymagane zgody, oraz ze Akcje Dopuszczane zostang dopuszczone i wprowadzone
do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Ponadto Spétka nie moze wykluczy¢, ze ze wzgledu
na okolicznosci pozostajgce poza jej kontrola, dopuszczenie do obrotu na GPW nastgpi w terminach innych niz pierwotnie
przewidywane.

Istnieje ryzyko, ze Spdétka nie spetni kryteriow okreslonych w Rozporzadzeniu o Rynku i Emitentach oraz w Regulaminie GPW i nie
uzyska zgody Zarzadu GPW na dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do obrotu gietdowego. W razie odmowy dopuszczenia Akcji
Dopuszczanych do obrotu na GPW, Spétka nie bedzie mogta ztozy¢ kolejnego wniosku w sprawie dopuszczenia tych samych akcji do
obrotu przez okres szesciu miesiecy od dnia doreczenia uchwaty Zarzagdu GPW, a w przypadku odwotania sie od wyzej wymienionej
uchwaty — od dnia doreczenia uchwaty Rady Nadzorczej GPW

Spotka ocenia istotnosé ryzyka jako Srednig, natomiast prawdopodobieristwo jego wystapienia jako niskie.
9. Cechy papieréw wartosciowych (w tym ich kod ISIN)

Dokument obejmuje 5.567.634 Akcji Dopuszczanych o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda tj. 5.567.634 Akcji Serii H. Akcje
Dopuszczane nie majg przyznanego kodu ISIN, ktéry zostanie nadany w momencie rejestracji Akcji Serii H w KDPW. Pozostate Akcje
Spotki, tozsame z Akcjami Dopuszczanymi sg oznaczone kodem ISIN: PLWELTNOOO012.

Prawa zwiqzane z papierami wartosciowymi

Prawa zwigzane z akcjami okresla ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 18 z pdzn.
zm., ,,KSH”), Ustawa o Ofercie, ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 722 z
pdzn. zm.) oraz Statut Spotki. Prawa przystugujace z Akcji Dopuszczanych nie rdznig sie od praw przystugujgcych z innych akcji Spofki,
w szczegblnosci Akcje Dopuszczane nie sg uprzywilejowane w stosunku do innych akcji Spotki.

Najwazniejsze prawa zwigzane z akcjami Spétki (w tym Akcjami Dopuszczanymi) to:

(i) prawo do rozporzadzania akcjami; (ii) prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku jego obrad przystugujgce akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego; (iii) prawo do zgtaszania Spotce projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia przystugujace akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego; (iv) prawo do
zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad; (v) prawo do
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uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw; (vi) prawo zadania
wyboru sktadu Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami przystugujgce akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng piata kapitatu
zaktadowego; (vii) prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia; (viii) prawo do dywidendy; (ix) w przypadku likwidacji Spotki, prawo do proporcjonalnego udziatu w majgtku
pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli; (x) prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji (prawo poboru).

Ograniczenia rozporzqdzalnosci papierow wartosciowych:

Na dzien ogtoszenia Dokumentu, Statut Spotki nie zawiera postanowien ograniczajgcych mozliwos¢ rozporzadzania akcjami Spétki,
w tym Akcjami Dopuszczanymi. Akcje Dopuszczane objete przez MPSz i nalezace do tej spotki na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu sg obcigzone zastawem finansowym i rejestrowym na rzecz banku finansujagcego MPSz w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci tego banku. Zgodnie z wiedzg Spoétki, na dzien ogtoszenia Dokumentu nie istniejg zadne inne umowne ograniczenia
rozporzadzalnosci Akcji Dopuszczanych.

Przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci Ustawa o Ofercie, Rozporzadzenie MAR i KSH przewidujg, miedzy innymi, nastepujace
ograniczenia rozporzgdzalnosci akcji Spétki (w tym Akcji Dopuszczanych):

(i) obowigzek zawiadomienia KNF i spétki o osiggnieciu, przekroczeniu lub zmniejszeniu udziatu ponizej okreslonych progéw w ogdlne;j
liczbie gtosdow na walnym zgromadzeniu lub o zmianie udziatu o okreslony procent ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
(odpowiednie progi i udziaty procentowe sg okreslone m.in. w art. 69 i 69a Ustawy o Ofercie); (ii) obowigzek ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;
(iii) zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng;
(iv) zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknietego przez osoby okreslone
w Rozporzadzeniu MAR; (v) obowigzek spotki dominujgcej w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH zawiadomienia spétki zaleznej
o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia
wykonywania prawa gtosu z akcji spétki dominujgcej reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej; (vi)
obowigzek zawiadomienia Prezesa UOKiK co do zamiaru nabycia akcji spotki publicznej w sposéb posredni lub bezposredni mogacy
skutkowa¢ nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad spétkg publiczng przez podmioty
zagraniczne, ze wzgledu na spetnianie przez Emitenta (po uzyskaniu statusu spotki publicznej) przestanek podmiotu objetego ochrong
wynikajacych z ustawy z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestycji (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1459 z pdzn. zm.).

10. W przypadku akcji - rozwodnienie i akcjonariat po emisji.

Nie dotyczy. Niniejszy Dokument zostat sporzagdzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie
wszystkich Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Na podstawie
niniejszego Dokumentu nie jest przeprowadzana oferta publiczna Akcji Dopuszczanych w zwigzku z czym nie zajdg zmiany prowadzace
do rozwodnienia struktury akcjonariatu istniejgcej na dzien ogtoszenia Dokumentu.

11. W przypadku oferty publicznej papieréw wartosciowych - warunki oferty.

Nie dotyczy. Niniejszy Dokument zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie
wszystkich Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Na podstawie
niniejszego Dokumentu nie jest przeprowadzana oferta publiczna Akcji Dopuszczanych.

12. W stosownych przypadkach, rynki regulowane lub rynki rozwoju MSP, na ktérych papiery wartosciowe toisame
z papierami wartosciowymi, ktére majg by¢ przedmiotem oferty publicznej lub zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, s3 juz dopuszczone do obrotu.

Akcje Spotki tozsame z Akcjami Dopuszczanymi, ktdre majg zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, sg juz dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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